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TIIVISTELMA TUNNUSLUVUISTA

2013 2012
‘ Vakuutusmaksutulo, 1000 € 65 020 62 668
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, 1000 €" 67 988 63 460
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, 1000 € 44 277 44 530
tuotto sitoutuneelle padgomalle, % 9,2 10,2
Liikevaihto, 1000 € 96 017 93 440
Kokonaishoitokulut, 1000 € 2516 2397
% liikevaihdosta 2,6 2,6
% TyEL-palkka- ja YEL-ty6tulosummasta 0,6 0,6
Kokonaistulos, 1000 € 22 445 26 482
Vastuuvelka, 1000 € 463 405 438 051
Vakavaraisuuspaaoma, 1000 €2 138525 126 603
% vastuuvelasta? 35,6 34,9
suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,7 2,7
Tasoitusvastuu, 1000 € 8852 7 155
Elakevarat, 1000 €% 523835 485 201
Tuloksen kaytt6é kannatusmaksujen
alentamiseen (%) TyEL-palkkasummasta 1,6 0,3
TyEL-palkkasumma, 1000 € 217 254 212353
YEL-ty6tulosumma, 1000 € 74 445 72 960
TyEL- vakuutuksenottajia 619 616
TyEL-vakuutettuja 7504 7479
YEL- vakuutuksenottajia 672 674
‘ Elakkeensaajia 4759 4732

" Vastaa tuloslaskelman eraa maksetut korvaukset

2 Vuoteen 2012 saakka toimintapadoma laskettuna kunakin ajankohtana voimassa

olleiden saadosten mukaisesti

3Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa kaytetysta vastuuvelasta

“Vastuuvelka/Elakevastuu + arvostuserot

Apteekkien Elidkekassa on perustettu vuonna 1864. Vuosi 2013 on elidkekassan 150.
toimintavuosi. Apteekkien Elidkekassa vastaa Suomen yksityisapteekkien elike-
vakuuttamisesta. Elidkekassa hoitaa seki tyontekijidn elikelain (TyEL) ettd yrittidjin
elikelain (YEL) mukaista vakuutustoimintaa.

Virallinen tasekirja on nihtivissi toimistossamme: Kalevankatu 13, 00100 Helsinki.
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Vakavaraisuus

Apteekkien Elikekassa on Suomen vanhin

elikelaitos. Se on Suomen ensimmiinen

kokonaisen ammattikunnan kisittivi yksityinen

elikekassa, alansa ensimmiisii maailmassa

ja yksi vanhimmista alkuperiisti tehtiviinsi

hoitavista organisaatioista Suomessa.
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uomen vanhimman elikevakuuttajan
150. toimintavuosi tdytti asetetut tavoit-
teet kokonaisuudessaan mainiosti. Elike-
kassan olemassaolon oikeutuksen keskei-
set tekijit, eli elikeyhtididen keskimii-
rdistd sijoitustuottoa paremmat tuotot ja
tyokyvyteomyyskulujen hallinta seki titd
kautta keskimiiriistd alempi maksutaso,
toteutuivat edellisen vuoden tapaan.

Sijoitusympiristd oli vaonna 2013 haja-
nainen. Kehittyneissd maissa nihtiin mer-
kittdvid arvostustason nousuja, kun taas
kehittyvissd maissa suunta kdidntyi piin-
vastaiseksi mm. valuuttakurssimuutosten
johdosta. Osakemarkkinoilla sijoituspai-
notusten muutosten ajankohdalla oli jil-
leen merkittivi osuus vuoden tulokseen.

Apteekkien Elikekassan koko sijoitus-
toiminnan tulos oli 9,2 % ja tuotto kiyvin
arvoin 44,3 miljoonaa euroa. Tdmi ylittdd
selvisti jirjestelmin reaalituotto-oletuksen
(3,5 %) sekid timidn hetkisen nimellisen
tuottovaatimuksemme ( 6 %). Saavutuk-
sen tukijalkana toimi tilld kertaa kiinteis-
tosalkku, jonka osalta on jatkettu aktii-
vista uudistustyotd. Kiinteistéjen osuus
oli 25,3 % sijoitusomaisuudesta ja tuotto
nousi 12,9 %:iin.

Elidkekassan vakavaraisuutta pystyttiin
edelleen parantamaan onnistuneen vuoden
seurauksena. Vakavaraisuus suhteessa vaka-
varaisuuslaskennassa kiytettyyn vastuuvel-
kaan nousi 35,6 %:iin ja vakavaraisuus oli
2,7 -kertainen vakavaraisuusrajan edellyt-
tdmdin midrdin ndhden. Riskipuskurina
toimiva vakavaraisuuspddoma (entinen toi-
mintapadoma) oli vuoden paittyessd 138,5
miljoonaa euroa. Samanaikaisesti elike-
maksujen maksutaso pystyttiin pitimidn

edellisen vuoden tasolla (22,3 % palkka-
summasta), kun se yleisesti jatkoi nou-
suaan. Kiytinnossi elikekassan hallitus
paitti 1,5 % -yksikon palautuksesta, miki
merkitsee keskikokoiselle kannattajaosak-
kaalle hieman yli 5000 euroa.

Apteekkien Elidkekassa on seurannut
aktiivisesti vakavaraisuussdintelyn uudis-
tamishanketta ja osallistunut sitd koske-
viin laskelmiin. Tdmid on tuottanut ar-
vokasta tietoa sekid tulevaisuutta varten
ettd nykytilan ja riskien syvillisempidn
arviointiin.

oli 77,6 miljoonaa. Elikkeensaajien luku-
miirissd (4 759) tapahtui vain 0,5 % kas-
vu. Elikkeensaajista kuten myos vakuute-
tuista yli 90 % on naisia.

Tyokyvyn siilyttimiseen ja tyburien pi-
dentimiseen, erityisesti ennenaikaisia eli-
hyvinvointitoiminnalla on apteekkialalla
jo pitkit perinteet. Apteekkialan Tyshy-
vinvointiryhmi organisoi talven 2013—14
aikana alueellisia tyshyvinvointikoulu-
tuksia yhdeksilld paikkakunnalla. Eldke-
kassan vetovastuulla olleet ja rahoittamat
tilaisuudet saivat kiitettdvin vastaanoton
erityisesti maakunnissa. Tilaisuuksiin osal-
listui n. 8 % vakuutetuista. Tidssd yhtey-
dessi vield kiitos aktivointia tehneille
matkasaarnaajille.

Apteekkityon sisiltd ja painotukset
ovat muuttuneet viime vuosina nopeasti
kaikkien henkilostéryhmien osalta. Muut
kuin asiakaspinnassa olevat tehtivit



vihenevit koko ajan. Apteekeissa tyo-
kyvyttomyysriskien pienentdiminen edel-
lytedd, perinteisten tydpaikan tyShyvin-
vointiin vaikuttavien toimintatapojen
lisiksi, huomion kiinnittimisti entistd
enemmin henkilén soveltuvuuteen tyo-
tehtiviin jo rekrytointivaiheessa seki yh-
teistyotd tyoterveyshuollon kanssa heti
tyokyvyn heikkenemisen ensi merkkien
ilmaantuessa.

Apteekkien Elikekassan 150. toiminta-
vuosi huipentuu toukokuussa 2014 pidet-
toriikin julkaisuun. Elikekassan historias-
sa on nihty monia nousu- ja laskuvaiheita
sekd muutoksia toiminnan sisillossd. Aina
on kuitenkin oltu ajan hermolla vakuutet-
tujen tarpeet huomioiden.

Kiitokset jilleen kassan toimiston vas-
tuualueryhmille, hallitukselle ja toimitus-
johtajalle tuloksekkaasta tyostd sekd eri-
tyiskiitokset juhlavuoden historiikki- ja
juhlatoimikunnille.

Jdrvenpiissd 31.03.2014

Klaus Holttinen
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ETUUDET JA
TOIMINTAPIIRI

Apteekkien Elikekassa hoitaa Suomen
yksityisapteekkien tyontekijin elikelain
(TyEL) ja yrittdjidn elikelain (YEL) mu-
kaista eliketurvaa.

Elikekassan toiminta on jaettu kahteen

osastoon:

O Tyontekijin elikelain mukaista perus-
eliketurvaa hoitavaan B-osastoon,
johon kuuluvat kaikki kannattajaosak-
kaiden palveluksessa olevat tyontekijit,
joiden tyosuhde on TyEL:n alainen.

O Yrittijin peruseliketurvaa hoitavaan
C-osastoon, johon kuuluvat apteek-
karit ja heiddn apteekkitydssi avustavat
perheenjdsenensi.

KANNATTAJAOSAKKAAT

Elikekassan kannattajaosakkaita ovat
Suomen Apteekkariliiton jisenind olevat
yksityisapteekkien apteekkarit, Suomen

Apteekkariliitto ja Suomen Farmasialiitto.
Lisiksi kannattajaosakkaina on erditd ap-
teekkitoimintaan liheisesti liittyvid yri-
tyksid. Kannattajaosakkaita oli toiminta-
vuoden piittyessi 619 (616 vuonna 2012).

TOIMINTAPIIRIIN
KUULUVIEN LUKUMAARA

31.12. 31.12. Muutos
2013 2012 lkm.
B-osasto 7504 7479 +25
C-osasto 672 674 -2
KASSANKOKOUKSET
Varsinainen kassankokous pidettiin

24.4.2013. Kokouksessa kisiteltiin kassan
sddntdjen 20 §:n mukaiset asiat.

Kokoukseen osallistui yhdeksin kan-
nattajaosakasta ja nelji kassan jisenti. Val-
takirjoilla oli lisiksi edustettuina 48 kan-
nattajaosakasta ja 412 jisenti. Kokouksen
puheenjohtajana toimi apteekkari Tapio
Ryrila.
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HALLINTO

Kassan hallituksen puheenjohtajana on
toiminut apteekkineuvos Klaus Holttinen.
Varapuheenjohtajana on toiminut farma-
seutti Katja Tanskanen. Hallituksella
oli toimintavuoden aikana 11 kokousta.
Hallituksen kokoonpano on varsinaisesta
kassankokouksesta ldhtien ollut viereisen
sivun luettelon mukainen (suluissa toimi-
kauden pagttymisvuosi).

TYOVALIOKUNTA

Hallituksen tyovaliokunnan jidsenini toi-
mivat hallicuksen puheenjohtaja, vara-
puheenjohtaja, kassan toimitusjohtaja,
sijoituspiillikko ja talouspiillikks. Tyo-
valiokunnan tehtdvini on valmistella
kassan hallitukselle esiteltivid asioita ja
hoitaa kassan sijoitustoimintaa hallicuksen

HENKILOSTO
Elidkekassan toimitusjohtajana on toimi-
nut KTM Hannu Hokka ja varalla talous-

JASENPIIRI
Lukumaara 31.12.
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Aleksanteri II vahvistaa
Farmaseuttien Flikekassan siinnot.

ELAKEKANNAN IKAJAKAUMA (TyEL+YEL)

Lukumaara 31.12.2013
1200

1000

i

-25 26- 31- 36- 41- 46- 51- 56- 61- 66- 71- 76- 81-
B Miehet yhteensa
B Naiset yhteensa

1876

Ensimmiiset elikkeet
maksetaan luvatun suuruisina.

JATKUVAT TYOSUHTEET IKARYHMITTAIN

Lukumaara 31.12.2013
1000

i

=20 21- 26- - 56- 61-

B Miehet yhteensa 600, keski-ika 33,5
B Naiset yhteensa 6 904, keski-ika 41,4

Nimeksi Suomen Farmaseuttien
elikerahasto ja elikeiiksi 60 vuotta.
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piillikksé Varpu Hyvonen. Vuonna 2013
kassan palveluksessa oli keskimiirin 13,6
(13,6) henkils4.

APTEEKKIEN ELAKEKASSAN HALLITUS

C-osaston jasenten ja kassan kannattajaosakkaiden edustajat

VARSINAISET JASENET VARAJASENET
ASIANTUNTLAT Apteekkari Apteekkari
.. . Sirkka Weckstrom (2014) Irene Soinio-Laaksonen (2014)

Elikekassan vakuutusmatemaatikkona L -

o Lauri Oiala. SHV. P Helsinki Helsinki
on toiminuc Lauri Ojala, SHY, Porasto | gy Apteciar
Oy:std. Asiantuntijalddkiripalvelut oste- Anders Karlsson (2015) Veikko Haikala (2015)
taan Porasto Oy:std, jossa lausuntoja antaa Espoo Helsinki

LL, tydterveyshuollon erikoisldikiri Otso

Apteekkineuvos

Toimitusjohtaja

Ervasti. Klaus Holttinen (2016) llkka Oksala (2016)
Lappeenranta Helsinki
TILINTARKASTAJAT _
Kannattajaosakkaat ja C-osaston jisenet ol jaserjten o .
valitsivat elikekassan vuoden 2013 tileja  VARSINAISET JASENET VARAJASENET
ja hallintoa tarkastamaan KHT-yhteiss  Farmaseutti Proviisori
PricewaterhouseCoopers Oy:n, jossa vas- Katja Tanskanen (2014) Jarkko Suvinen (2014)
. . . U Ylamyll Mikkeli
tuullisena tilintarkastajana toimii KHT o ) )
ha T | Tilintarkastusvhteisén Farmaseutti Farmaseutti
Ju a. uor‘n'a a U 1. a :%s usy. ‘EISO Leena Junttila (2015) Soili Rikkonen (2015)
toimiessa tilintarkastajana ei varatilintar-  Helsinki Lempaala
kastajaa nimeti. Toiminnanjohtaja Puheenjohtaja

1927

Mika Leppinen (2016)
Espoo

Apteekkilaki ei tuo apteekkareille eroamisikii.

S4dinnot tarvitsevat taas uudistamista.

%&WM@ vanfin elikelindlod 1 %&&Z/Zl

Heidi Tahvanainen (ent.Silvennoinen) (2016)
Espoo
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B-osaston jisenet valitsivat elikekassan
vuoden 2013 tilejd ja hallintoa tarkasta-
maan KHT Sari Airolan ja varalle KHT
Jaana Salmen, jotka myds tyoskentelevit
mainitussa KHT-yhteisossa.

RISKIENHALLINTA
Riskienhallinta on keskeinen osa sisdistd
valvontaa. Sen tavoitteena on varmistaa,
etteivit elikekassan toimintaan tai toimin-
taympiristoon liictyvit riskit toteutuessaan
aiheuta olennaisia taloudellisia tappioita,
vaaranna kassan toiminnan jatkuvuuctta tai
kassaan kohdistuvaa luottamusta.

VASTUUT, VALVONTA JA
ORGANISOINTI

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuul-
la olevan sisdisen valvonnan tavoittee-
na on varmistaa kassan strategisten ja
operatiivisten tavoitteiden toteutumi-
nen, toimintojen tehokkuus ja laatu sekd

1937

Kansanelikelaki ei tuota vilitontid parannusta elikkeisiin,
eikd rahaston kehittimiseksi saada aikaan sopua.

riskienhallinnan kattavuus. Keskeistd on
turvata vakuutettujen, elikkeensaajien ja
kannattajaosakkaiden oikeudet kaikissa
tilanteissa.

Kassan hallitus ja toimitusjohtaja vas-
taavat riskienhallinnasta, riskienhallinta-
menettelystd ja riskienhallintasuunnitel-
mien ajantasaisuudesta ja suunnitelmien
toteutumisesta. Elikekassalla on halli-
tuksen vuosittain pdivictdmid riskien-
hallintasuunnitelma.

RISKIENHALLINNAN PERIAATTEET

Riskienhallinnan ja riskien valinnan peri-

aatteina kassassa ovat:

O riskinotto on yhteneviinen strategisten
ja operatiivisien linjausten kanssa

O riskinotto ei vaaranna kassan toimintaa
tai talouden Vakautta

O riskien vaikutukset kyetiin
tunnistamaan

1945

RISKIENHALLINTA

&S24, erg e Eln %&// o172
Fikmiern qu%%ﬂa 7990 lyvwutP

Kassan riskienhallinta on mahdollisimman
ennakoivaa ja aktiivista.

TOIMINTAYMPARISTO

ELAKEJARJESTELMA
Tyoelikejirjestelmin keskeisid tavoittei-
ta ovat rahoituksen kestivyys, tyoelike-
maksun korotustarpeen hillitseminen ja
riittdvin tydeldketurvan varmistaminen.
Viime aikojen talouskehityksen pitkitty-
nyt epdvarmuus on vaikuttanut tydelike-
jirjestelmdn maksutuloon. Jirjestelmidn
pitkdn aikavilin sijoitustuotto on kui-
tenkin parantunut viime vuosien hyvien
tuottojen johdosta. Tydelikejirjestelmin
sopeuttaminen, rahastojen reaalituottojen
kasvattaminen seki tydelikkeen maksu-
tason tarkkailu ovat oleellisia tekijoitd
jarjestelmin hyvinvoinnin kannalta myos
jatkossa.

Kolmannes osakkaista luopuu eduistaan ja
toiminta jatkuu Farmasiakunnan elikekassana.



Ty6hyvinvointitoiminnan tukeminen
Tyontekijoiden
merkittivd vaikutus tyossid jaksamiseen,

tyohyvinvoinnilla on

tyokykyyn ja tyburien pidentdmiseen.
Loppuvuonna 2012 aktivoiduttiin apteek-
kialalla laajalla yhteisty6lld edistimiin
tyokykyd ylldpitivid ja tyshyvinvointia
alan Tyohyvinvointiryhmi, missd veto-
vastuu on elikekassalla. Mukana ovat
lisiksi Suomen Apteekkariliitto, Suomen
Farmasialiitto, Palvelualojen ammatti-
liicto PAM, Apteekkien Tyonantajaliitco
ja Tyoturvallisuuskeskus. Tavoitteena on
auttaa apteekkeja vihentimiin sairaudesta
johtuvia poissaoloja, ennaltaehkiistd tyo-
kyvyttomyyselikkeitd ja pidentdd tyduria.
Tyohyvinvointiryhmi on kiytinnossi orga-
nisoinut alueellista tycshyvinvointikoulu-

2013 ja helmikuun 2014 vilisend aikana.
Kouluttajina ovat kassasta toimineet asian-
tuntijaldikiri Otso Ervasti, elikepiillikko
Sirpa Moilanen, proviisori Leena Penttild ja
toimitusjohtaja Hannu Hokka.

Tyokyvyn yllapitotoiminnan ja
yhtidkohtaisten laskuperusteiden
uudistaminen

Sosiaali- ja terveysministerio valmisteli
ehdotuksia, jotka on tarkoitus antaa halli-
tuksen esityksini vield timin vaalikauden
aikana. Ehdotuksilla on vaikutuksia myds
elikekassakenttidn. Tyokyvyn yllipito-
toiminnan merkitys elikejirjestelmin
kestivyyden ja tyburien pidentdjini on
merkittivi. Elikekassojen perusteita tulee
uudistaa, jotta eri elikelaitosmuodoilla oli-
si konkreettiset mahdollisuudet tyskyvyn

Eldkesaatio- ja vakuutuskassalain
kokonaisuudistus

Sosiaali- ja terveysministerio perusti tyo-
ryhmin valmistelemaan elikesiddtio- ja
vakuutuskassalain  kokonaisuudistusta
1.6.2013-30.6.2015. Tavoitteena on koo-
ta elidkesditioitd ja elikekassoja koskeva
tydelikelainsiddinto yhteen lakiin, ja var-
mistaa, ettd elikesditio ja elikekassa tarjoaa
tydnantajalle toimivan ja tarkoituksenmu-
kaisen vaihtoehdon tydelikevakuutuksen
ja lisdelikevakuutuksen jirjestimiseen
sekd selkeyttdd lainsdididntod ottaen huo-
mioon soveltamisessa havaitut puutteet ja
ristiriitaisuudet. Tydryhmin tarkoituksena
on laatia hallituksen esityksen muotoon
laadittu ehdotus. Tirkeimmit uudistus-
tarpeet liittyvit mahdollisuuteen perustaa
uusia TyEL-toimintaa harjoittavia elike-

tusta yhdeksilld paikkakunnalla lokakuun  ylldpitotoimintaan. sddtioitd ja eldkekassoja. Lisdeliketurvaa
MAKSETUT PERUSELAKKEET (TYEL+YEL) ELAKEVASTUU MYONNETYT TYOKYVYTTOMYYS-
N ELAKKEET DIAGNOOSIN MUKAAN
milj. eur
60 "
milj. eur
55 450 100 %
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2009 2010 2011 2012 2013 2009 2010 2011 2012 2013 2009 2010 2011 2012 2013

B Vanhuuseldkkeet

W Tyokyvyttomyyseldkkeet
B Tysttdmyyseldkkeet

M Perhe-eldkkeet

M Osa-aikaelékkeet

1950

Elikkeet mukaan ty6ehtosopimuksiin
ja maksut peritiin palkoista.

B TyEL-perusvakuutus
B TEL-lisdvakuutus

1955

Elikesopimus uudistetaan.

Apteekkareista kassan kannatusjisenii.

H Muut
W Tuki- ja liikuntaelin
B Mielenterveys

> O
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TULEVAISUUDEN NAKYMAT
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hoitaville elikesiitiville ja eldkekassoille
on tirkedd saada uudistettua sijoittamista

koskeva vanhentunut lainsdadianto.

Tyoelakejarjestelméan vaka-
varaisuussaantelyn uudistaminen
laitosten vakavaraisuussddntelyn riski-
arviointia halutaan kehittdd Solvenssi II
-mallin nikokulmasta. Vuoden aikana
laadittiin kaksi vaikuttavuusarviointia, joi-
den tarkoituksena oli selvittdd ehdotetun
vakavaraisuuslaskennan kiytettivyytti,
pddomavaatimusten tasoa ja riskien mittaa-
mista. Koko jirjestelmin turvaavuustasoon
otetaan kantaa sen jilkeen, kun uuden
vakavaraisuuskehikon parametrit ja lopul-
linen pddomavaateen nousu ovat selvilld.

1959

Kassan varallisuus suojaan inflaatiolta
omiin kiinteistdsijoituksiin.

Kansainvélinen arvio

Suomen tyoeldkejarjestelmasta
Professori Nicolas Barr (London School of
Economics) toimitti Eliketurvakeskuksen
pyynnéstd arvion Suomen elikejirjestel-
min riittdvyydestd, kestdvyydesti ja raken-
teesta seki professori Keith Ambachtsheer
(Rothman International Centre for Pension
Management, University of Toronto) arvi-
on instituutiorakenteesta ja hallinnosta
7.1.2013. Barrin mukaan tehdyt elikeuu-
distukset ovat edistineet elikejirjestelmin
tavoitteiden saavuttamista ja ovat olleet
oikea-aikaisia. Tydelikemaksujen korotus-
varaa pidettiin pieneni. Joustavaa elikeikid
pidettiin hyvind, mutta riictdimattomand
kannusteena tydnteon jatkamiseksi ja

1962

elikkeelle siirtymisiin myshentimiseksi.
Ambachtsheer selvitteli mahdollisuuksia
elikejirjestelmin yksinkertaistamiseen ja
kustannustehokkuuteen.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT
Elikelaitoksen vastuuvelalle on asetettu
tuottovaatimus, mikd koostuu kolmes-
ta osasta; rahastokorosta, elikevastuun
tdydennyskertoimesta ja osaketuotto-
kertoimen perusteella lasketusta osasta.
Rahastokorko on kolme prosenttia. Tiy-
dennyskerroin perustuu elidkelaitosten kes-
kimidriiseen vakavaraisuuteen. Mitid kor-
keampi on vakavaraisuus, sitd korkeampi
on tuottovaatimus. Osaketuottokertoimen

perusteella midrdytyvd tuottovaatimus

Apteekkarit tukevat vihivaraisimpia elikkeensaajia.
TEL:n myoti elikekassaan kaikki apteekkitydntekijit.



PALKKASUMMAT
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B Tyottdomyyselakkeet

B Osa-aikaelakkeet

M Perhe-elikkeet

puolestaan perustuu siihen tuottoon, jonka
rattuihin osakkeisiin tekemistdin sijoi-
tuksista. Osakkeista saadut tuotot nostavat
tai laskevat tuottovaatimusta kymmenelld
prosentilla toteutuneesta tuotosta. Jos
tuotto on negatiivinen, tuottovaatimus
laskee ja jos positiivinen, tuottovaatimus
nousee. Aiemmin tuotto-oletuksena oli,
ettd normaaliaikoina kokonaistuottovaati-
mus on noin kuusi prosenttia eli nelji pro-
senttia reaalisesti. ETK:n pitkin aikavilin
reaalituotto-oletus tydelikevaroille on 3,5
prosenttia, miki viime vuosina on pystytty
kylld saavuttamaan, mutta lihivuosina se
tulee olemaan vaikeampaa.

Elikekassan hallitus vahvistaa vuosit-
tain elikekassan sijoitusallokaation siten,
ettd tuotto-odotus on mahdollisimman
korkea hallituksen asettaman riskitason
puitteissa. Riskitaso riippuu elikekassan
vakavaraisuudesta. Hyvi sijoitustuotto
edellyttdd aina riskinottoa. Tuottotavoi-
te asetetaan taloussuhdanteista riippuen
riittdavdsti vahimmdistavoitteen yldpuo-
lelle elikekassan kilpailukyvyn siilytti-
miseksi. Tavoitteena on keskimairiistd

1970

Tyoelike-edut laajenevat.
Apteekkareista kassan YEL-vakuutettuja.

vakuutusyhtiotd parempi tuotto, jotta
vakuutusmaksutaso voidaan pitdd keski-
pitkilld tihcdimelld kilpailijoita alempa-
na. Maksutasoon vaikuttaa merkittavisti
my®és alan tyckyvyttomyysriski, jonka ke-
hitys apteekkialalla on vuosituhannen alun
huonojen vuosien jilkeen vuodesta 2005
ldhtien edennyt suotuisampaan suuntaan.

ELAKKEET

Vuonna 2013 Apteekkien Elidkekassa
korvauksia yhteensid 77,6 (73,0) miljoo-
naa euroa, joka oli 6,3 (8,8) prosenttia
enemmin kuin edellisend vuonna. Elike-
yhteensi 531 (561) eli 30 vihemmiin kuin
edellisend vuonna. Elikehakemuksia hylit-
tiin 34 (40) kappaletta. Ennakkolaskelmia
valmisteltiin 91 (120). Laskelmista vajaa
50 (48) prosenttia koski vanhuuselikkeitd.

Eldkkeitd korotettiin toimintavuoden
alussa 1,4 prosentilla.

Elikkeensaajia oli toimintavuoden
pédttyessi 4 759 (4 732) eli 27 enemmin
(36) kuin edelliseni vuonna. Elikkeensaa-
jista 92,0 (92,2) prosenttia oli naisia.

1975

Farmaseuttinen elikeuudistus.

Uudeksi nimeksi otetaan Apteekkien Elikekassa.

MAKSETUT ELAKKEET
milj. eur
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| LAKISAATEISET ELAKKEET ‘
TyEL:n mukaiset (B-osasto)
Peruselakkeet
Vanhuuseldkkeet 109 112
Varhennetut
vanhuuseldkkeet 7 7
Tyokyvyttomyyselakkeet 44 57
Kuntoutusrahat ja
-avustukset 15 3
Perhe-elakkeet 16 20
Osa-aikaelakkeet 18 11
Lisdelakkeet (TEL)
Vanhuuseldkkeet 67 69
Varhennetut
vanhuuselédkkeet 3 3
Tyokyvyttomyyselakkeet 11 22
‘ YEL:n mukaiset (C-osasto) ‘
Peruselakkeet
Vanhuuseldkkeet 26 39
Varhennetut
vanhuuseldkkeet 0
Tyokyvyttomyyselakkeet 1 6
Perhe-elakkeet 6
‘ Muut lakisaateiset korvaukset ‘
Hautausavustukset 45 46
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ELAKEVASTUUT

B-osaston eli TyEL-perusturvan vastuu oli
437,0 (410,9) miljoonaa euroa. TEL-lisi-
turvan vastuu oli 26,4 (27,1) miljoonaa
euroa. Yhteensi B-osaston vastuu oli 463 ,4
(438,0) miljoonaa euroa, josta lisivakuu-
tusvastuun muodossa olevaa puskuria oli
65,1 (60,2) miljoonaa euroa. Osaketuotto-
sidonnainen lisdivakuutusvastuu, joka oli
vuonna 2012 positiivinen 2,4 miljoonaa
euroa ja kasvoi edelleen 9,2 miljoonaan
hyvien osaketuottojen johdosta. B-osaston
vastuuvelan kate oli vakavaraisuuslain mu-
kaisesti laskettuna 528,8 miljoonaa euroa.

YEL:n mukaisen C-osaston vastuuvel-
ka oli 20,2 (3,4) tuhatta euroa. C-osastoon
vastuuta muodostuu vain, jos kassalla on
vakuutusmaksusaatavia.

Katteet on laskettu elikelaitoksen vaka-
varaisuusrajan laskemisesta ja vastuuve-
lan kattamisesta annetun lain ja asetusten
mukaisesti.

VAKUUTUSMAKSUT
B-osaston eli TyEL:n vakuutusmaksutulo
oli 48,5 (46,6) miljoonaa euroa ja

C-osaston eli YEL:n maksutulo oli 16,5
(16,0) miljoonaa euroa.

B-osaston palkkasumma oli 217,3
(212,4) miljoonaa euroa, jossa oli nousua
edelliseen vuoteen 2,1 prosenttia.

Elikekassan saama vastuunjakokorvaus
vuonna 2013 oli TyEL:n osalta 8,7 (10,0)
miljoonaa euroa. YEL:n osalta maksu vas-
tuunjakoon oli 0,6 (1,8) miljoonaa euroa.

Apteekkarien eroamisiiksi 67.
Kassan sijoitusten arvo vankistuu.

MAKSUTASO
Vuosien 2012 ja 2013 maksuprosentit
olivat Apteekkien Elikekassassa seuraavat:

2013 2012
B-osaston perusturva
yhteensa 223% 223 %
Ty6nantajan osuus 16,9% 16,9 %
Tyontekijan osuus 54% 54%

Vuodelle 2013 vahvistettu valtakunnal-
linen TyEL-maksutaso oli yrityksissi,
joiden vuoden 2011 palkkasumma oli
alle 1 879 500 euroa, ilman hyvityksid ja
tilapdistd alennusta 23,8 prosenttia pal-
koista. Keskimiirdinen yhtididen antama
hyvitys oli 0,4 prosenttia, jolloin tyénan-
tajan maksu yhtidssi oli 17,35 prosenttia.
Vakuutusyhtididen tapaan laskettaessa
elikekassan antama hyvitys oli 1,5 (1,0)
prosenttia palkoista. Yhteensi elikekassan
antama hyvitys oli 3,3 (2,1) miljoonaa
euroa. Keskimiiriisen tyonantajan palk-
kasumma vuonna 2013 oli noin 338 000
euroa. Tilloin tyonantajan saama hyvitys
elikekassasta oli 5 070 euroa ja 1,1 pro-
senttiyksikon ero yhtididen keskimairii-
seen hyvitykseen 3 720 euroa. Vakuutettua
kohden hyvitys oli 418 euroa.
Tyontekijin TyEL-maksu oli alle 53
-vuotiaiden osalta 5,15 (5,15) prosenttia ja
sitd vanhempien osalta 6,5 (6,5) prosenttia,
Sosiaali- ja terveysministerio vahvis-
taa vuosittain YEL:n mukaisen vakuutus-

ELAKEVASTUUT

maksuprosentin. Vuonna 2013 se oli 22,5
(22,5) prosenttia alle 53-vuotiailta yrit-
tdjiltd ja sitd vanhemmilta 23,85 (23,85)
prosenttia.

HOITOKULUT
Elikekassan
hoitokulut, siltd osin kun ne eivit lii-

tuloslaskelman mubkaiset

ty sijoitustoimintaan, ovat ostettuihin
atk- ja aktuaaripalveluihin, henkilston
palkkaukseen ja toimiston muihin me-
noihin liittyvid kuluja. Sijoitustoimintaan
liittyvit hallintokulut otetaan huomioon
sijoitustoiminnan kuluina. Elikekassan
B-osaston hoitokulut olivat 1,88 (1,80)
miljoonaa euroa. Ne olivat 0,65 (0,63)

prosenttia lopullisen palkkasumman

ja YEL-tyotulosumman yhteismidrdstd
laskettuna.

SIJOITUSTOIMINTA

MARKKINAKATSAUS

Vuoden 2013 alkupuoliskolla talouskas-
vu hidastui globaalisti USA:n valtion-
talouden menoleikkausten painamana.
Vuoden loppua kohti etenkin Yhdysval-
loissa suhdannetilanne alkoi kuitenkin
vahvistua ty6llisyyden ja kuluttajien
luottamuksen jatkaessa kohentumistaan.
Myés euroalueella taloustilanne kohentui
vuoden jilkipuoliskolla ja alueen talous
nousi pitkddn jatkuneesta taantumasta
hauraaseen kasvuun. Sen sijaan monissa
kehittyvissd maissa taloustilanne on ollut

Apteekkivien tyshyvinvointia rakennetaan yhdessi.
Lama tuo lisipaineita eliketurvan rahoitukseen.



SHOITUSTOIMINTA

heikentymiin piin. Vaikka kokonaisuu-
dessaan kehittyvissi maissa talouskasvu
on edelleen ldnsimaita nopeampaa, ero
kehittyneiden maiden kasvuvauhtiin on
kaventunut merkittavisti.
Keskuspankkien poikkeuksellinen ra-
hapolitiikka vaikutti merkittivisti sijoi-
tusmarkkinoiden kulkuun ja sijoittajien
kiyttdytymiseen vuonna 2013. Runsas
likviditeetti antoi tukea riskillisten omai-
suusluokkien hintakehitykselle ja painoi
pitkien valtionlainojen korkotasoa etenkin
alkuvuoden aikana. Vuoden loppupuolis-
kolla sijoitusmarkkinoiden huomio alkoi

1993 S

Sovitaan palkansaajien tydelikemaksusta.

Tyoelikkeiti leikataan.
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kuitenkin kiinnittymiin yhi enemmin
edessi olevaan keskuspankkipolitiikan as-
teittaiseen normalisoitumiseen, miki johti
yleisen korkotason nousuun etenkin Yh-
dysvalloissa. Vuodenvaihdetta kohden si-
joitusmarkkinoiden riskiympiristd jatkoi
kohentumistaan, minkd myotd yrityslaino-
jen riskilisit kaventuivat ja niin paransi-
vat yrityslainojen kokonaistuottoja vuon-
na 2013.

Vuosi 2013 oli varsinkin kehittynei-
den maiden osakkeille vahvan nousun ai-
kaa. Nousun taustalla oli ennen kaikkea
osakemarkkinoiden arvostuskertoimien

VAKUUTUSMAKSUTULO 2013

Yhteensa 65 milj. eur

18,1 %
56,5 %

25,4 %

M Perusturva TyEL
YEL-maksu
B Tyontekijain TyEL

S romen vanfin elohelinilod



SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTO KAYVIN ARVOIN

kohoaminen Euroopassa ja USA:ssa yritys-

Tuotto-% sitoutuneelle padomalle .. . . .
> P Sen sijaan Japanissa hyvi osakemarkkinoi-

Ko'rkosumt.ukset yhteensa s den tuotto pohjautui arvostuskertoimien
Lalnasaamlset. o & nousua enemmin yritystulosten voimak-
Joukkovelkakirjalainat 37 kaaseen kasvuun. Myds Suomessa yritys-
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 0,7 ten tulosnakymit parantuivat, miki antoi
Osakesijoitukset yhteensa 135 tukea osakemarkkinoiden nousulle. Paran-
Noteerat-L-Jt -osakkeet 146 tuneiden tulosnikymien taustalla on mm.
Padomasijoitukset 98 Nokia, jonka tuloskasvuodotukset nousivat
Noteeraamattomat osakkeet 6.7 huomattavasti yhtion myytyd tappiollisen
Kiinteistosijoitukset yhteensa 129 matkapuhelinliiketoimintansa ja kasvatet-
Suorat kiinteistosijoitukset 8.2 tua voitollista verkkoliiketoimintaansa.
Kiinteistosijoutusrahastot ja yhteissijoitukset 20,3 Kehittyvien markkinoiden tuotot jii-
Muut sijoitukset 44 vit viime vuonna selvisti kehittyneiden
Hedge-rahastosijoitukset 6.3 maiden osaketuottoja heikommiksi. Ke-
Hyddykesijoitukset .2 hittyvilld markkinoilla yritysten tuloskas-
Muut sijoitukset 0.0 vu oli heikkoa ja useiden maiden talouteen
Sijoitukset yhteensa 93 liittyvit epdvarmuustekijit johtivat myds
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -0,1 arvostuskertoimien laskuun kehiteyvil-
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 9,2

14 osakemarkkinoilla. Lisiksi valuuttojen

SIJOITUSTOIMINNAN TUOTTO- JA VOLATILITEETTIPROSENTIT 2008-2013

heikentyminen euroa vastaan pienensi eu-
romddriisen sijoittajan tuottoja viime vuo-
den aikana.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 ELAKEKASSAN SIJOITUKSET
Tuotto -14,7 11,4 131 -2,1 10,2 9,2 .. . N .
- ) Elikekassan sijoitusten kiyvin arvoin las-
Volatiliteetti 5.5 3,0 3,0 3,5 3,0 3,2 . .
kettu nettotuotto oli 9,2 (10,2) prosenttia.
KIINTEISTOKANTA KIINTEISTOKANTA KAYTTO- SIJOITUKSET KAYVIN ARVOIN
ALUEITTAIN 31.12.2013 TARKOITUKSITTAIN 31.12.2013 .
milj. eur
Suorat omistukset Suorat omistukset 250
Yhteensa 75,5 milj. eur Yhteensa 75,5 milj. eur
171 % 200
0,
55,1 % 206 % 44,9 %
150
14,6 %
100
15,3 % 50
23,4 %
M Helsinki H HYPO tontit 0
B Muu paakaupunkiseutu B Asuinkiinteistot 2009 2010 2011 2012 2013
B Muu Suomi M Toimistokiinteistot B Korot
M Liikekiinteistot B Osakkeet
M Kiinteistot

2005

Tybelikeuudistus muuttaa elikeiiksi 63-68 vuotta.

Lisiturvan merkitys vihenee.

2008

Finanssikriisi keikuttaa sijoitusmaailmaa.
Aiemmin osattiin sidstii kannatusmaksuista.
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Kokonaistulokseen voidaan olla erittiin
tyytyviisid kuin myos verrattuna muihin
TyEL-laitoksiin. Osake- ja kiinteistosi-
joitukset tuottivat parhaiten kuluneena
vuonna.

Eri omaisuuslajien tuottoja on selostet-
tu oheisessa taulukossa ja jdljempini ole-
vassa tekstissi.

KIINTEISTOT

Kiinteistomarkkinoilla vuosi 2013 oli var-
sin tasainen ja transaktiovolyymi nousi
edellisestd vuodesta vain n. 15 prosent-
tia. Tuottovaatimukset pysyivit lihes
ennallaan teollisuus-, toimisto- ja liiketi-
lamarkkinoilla. Kiinteistémarkkinoiden
odotetaan pysyvin vakaina myds vuonna
2014. Toimistotilojen vajaakiyttoaste pii-
kaupunkiseudulla oli vuoden lopussa 12,4
prosenttia ja liiketilojen 3,5 prosenttia.

Elikekassan suorat kiinteistosijoitukset
ja sijoitukset HYPO konseptin mukaisiin
asuntotontteihin tuottivat hyvin. Asunto-
jen vuokrauksen osalta vuosi 2013 oli hyvi,
silld lukuun ottamatta luontaista vuokra-
laisten vaihtuvuutta asuntokohteet olivat
vuokrattu tdyteen. Toimisto- ja liiketilojen
kiyttoaste vuoden 2013 lopussa oli myds
hyvi. Ainoastaan yksittiisid liike- ja toi-
mistotiloja oli tyhjini.

Toimintavuoden aikana myytiin kaup-
pakeskuskiinteisto Hyrylidstd seki Torkke-
linkujan ja Vaasankadun asuinkiinteistot.
Helsingisti ostettiin kaksi pientalotonttia
rakennuttamiskonseptin pilottikohteik-
si. Hankittiin yksi uusi HYPO konseptin
mukainen tontti. HYPO konseptin ton-
teista tapahtui normaaleja osalunastuksia.

Kiinteistdsijoitusten osuus sijoitussal-
kusta oli vuoden lopussa 25,3 (28,1) pro-
senttia ja tuotto oli 12,9 (7,4) prosenttia.
Suurimpina yksittdisind tekijoind hyvdin

2010

Lisiturva siirtyy pois kassalta.
Kassa kehittid muita palveluitaan.

kiinteistdtuottoon ovat onnistuneet myyn-
nit ja arvostustavan muutos kahdessa
kiinteistorahastossa.

Suorien kiinteistdsijoitusten osuus kiin-
teistoallokaatiosta oli 56,5 (64,0) prosent-
tia ja listaamattomien kiinteistérahastojen
43,5 (36,0) prosenttia. HYPO konseptin
mukaisiin vuokrattaviin asuinkerrosta-
lotontteihin ja samalla periaatteella toi-
mivaan Suomen Osatontti Ky rahastoon
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tehtyjen sijoitusten osuus oli merkittivi
eli 33,8 (33,9) prosenttia elikekassan ko-
ko kiinteistdomaisuudesta.

LAINAT

Lainoja oli toimintavuoden pidittyessd
11,5 (18,9) miljoonaa euroa. Lainois-
ta 9,7 (17,1) miljoonaa oli elikekassan
omistamille asunto- ja kiinteistdyhtisille
myonnettyjd lainoja. Asuntoyhtidille ja

SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTOERITTELY JA TULOS, 1000 €

B-osasto 2013 2012
Suorat nettotuotot 15 166,5 15299,7
Lainasaamiset 143,2 191,8
Joukkovelkakirjalainat 2624,9 3173,9
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 261,5 553,2
Osakkeet ja osuudet 2181,2 4339,9
Kiinteistosijoitukset 10 543,5 7 504,3
Muut sijoitukset - -
Sijoituslajeille kohdistamattomat

tuotot, kulut ja liikekulut® -497,8 -463,5
Arvonmuutokset kirjanpidossa? 15830,8 15472,3
Osakkeet ja osuudet 10 102,8 7 230,0
Joukkovelkakirjalainat 2 320,5 10 474,4
Kiinteistosijoitukset 3407,4 -2232,1
Muut sijoitukset - -
Sijoitustoiminnan nettotuotot kirjanpidossa 30997,2 30772,0
Arvostuserojen muutos? 13 279,7 13758,4
Osakkeet ja osuudet 12 266,9 10 167,7
Joukkovelkakirjalainat -1335,5 -263,3
Kiinteistosijoitukset 2 348,3 3854,0
Muut sijoitukset - -
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 44 276,9 44530,4
Vastuuvelan tuottovaatimus -21831,6 -18 047,9
Sijoitustoiminnan kirjanpidollinen tulos 9 165,6 127241
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 224453 26 482,5

"Sisaltaa sellaiset tuloslaskelman korkoerat, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
2 Myyntivoitot ja -tappiot seka muut kirjanpidon arvonmuutokset

3 Taseen ulkopuoliset arvonmuutokset

%ﬂ/?%/z vankie eldkelailod

Lot
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kiinteistoyhtidille myonnettyjen lainojen
osuus on otettu huomioon kiinteistdsijoi-
tuksissa, joten nididen lainojen osuutta eikd
tuottoa kassan sijoitusomaisuudesta ei ole
laskettu erikseen.

Muita lainoja on viisi kappaletta yh-
teensd 1,8 (1,8) miljoonaa euroa, jotka
on annettu elikekassan osaomistamille
kiinteistorahastoille.

KORKOSIJOITUKSET

Korkosijoitusten osuus koko sijoitus-
omaisuudesta oli vuoden lopussa 29,9
(25,2) prosenttia jakaantuen siten, ettd
lainasaamisten osuus oli 0,3 (0,4), joukko-
velkakirjalainojen 18,3 (20,7) ja muiden
rahoitusmarkkinavilineiden ja talletusten
osuus oli 11,3 (4,1) prosenttia. Joukkovel-
kakirjasijoitusten tuotto oli 3,7 (13,8), ja
lainasaamisten 7,4 (6,8) prosenttia.

OSAKESIJOITUKSET

Osakesijoitusten osuus sijoitussalkussa oli
vuoden lopussa 32,7 (36,0) prosenttia. No-
teerattujen osakesijoitusten osuus osakesal-
kustaoli 25,3 (28,7), pddomasijoitusten 7,3
(7,2) ja noteeraamattomien osakkeiden 0,1
(0,1) prosenttia. Noteerattujen osakkeiden

tuotto oli 14,6 (16,8) prosenttia. Pdioma-
sijoitusten tuotto oli 9,8 (4,8) prosenttia.
Noteeraamattomien osakesijoitusten tuot-
to oli 6,7 (-41,0) prosenttia.

MUUT SUOITUKSET

Muihin sijoituksiin on luettu absoluut-
tisen tuoton -rahastosijoitukset ja hyo-
dykesijoitukset.

Absoluuttisten sijoitusten osuus sijoi-
tussalkusta oli 10,9 (9,5) ja hyddykesijoi-
tusten 1,2 (1,3) prosenttia. Absoluuttisten
sijoitusten tuotto oli 6,3 (7,4) ja hyddyke-
sijoitusten -11,2 (-8,0) prosenttia.

VAKAVARAISUUS

Vakavaraisuus oli suhteessa vakavaraisuus-
laskennassa kiytettyyn vastuuvelkaan 35,6
(34,9) prosenttia. Vakavaraisuus oli 2,7
(2,7) kertaa vakavaraisuusrajan edellyttimi
miird. Vakavaraisuuspdioma (toiminta-
pddoma) oli yhteensd 138,5 (126,6) mil-
joonaa euroa, josta lisivakuutusvastuuta oli
65,1 (60,2), positiiviset arvostuserot 60,4
(47,1) miljoonaa euroa ja omaa pdiomaa
4,1 (4,1) miljoonaa euroa. Lisiksi 1.1.2013
voimaan tulleen vakavaraisuusuudistuksen
mukaan saadaan vakavaraisuuspdiomaan

VAKAVARAISUUSPAAOMA JA SEN RAJAT PROSENTTEINA

VAKAVARAISUUSRAJOJEN LASKENNASSA KAYTETYSTA VASTUUVELASTA

2013 2012
Vakavaraisuuspadgoma 35,57 34,91
Lisavakuutusvastuu 16,73 16,61
Oma padaoma 1,05 1,13
Arvostuserot 15,52 13,00
Tasausvastuusta TPO:aan rinn.maara 0,00 4,17
Tasoitusvastuu 2,27
Palkkasummaera 0,00
Vakavaraisuusraja 13,14 12,73
VPO:n lakim&arainen enimmaismaara 52,56 50,91

2014

Elikkeensaajia on yli 4 700,
omaisuuttakin yli puoli miljardia.

150-vuotias kassa on vakavaraisempi kuin koskaan.

S romern vankin clbfotailos

i

I

VAKAVARAISUUS

i

—

Il

VAKAVARAISUUDEN KEHITYS

% vastuuvelasta
60

50
40
30

20

2009 2010 2011 2012 2013

M Lisavakuutusvastuu

B Oma pasdoma

B Arvostuserot

B Tasausvastuusta TPO:aan rinn.maara
M Tasoitusvastuu

— VPO:n lakimaarainen enimmaismaara
— Vakavaraisuusraja

lukea tasoitusvastuu, miki oli 8,9 mil-
joonaa euroa ja lisimaksuvelvollisuuteen
perustuva erd, minki kiytolle ei ole ol-
lut tarvetta. Lisdvakuutusvastuu toimii
sijoitustoiminnan riskipuskurina siten,
tamaan ja huonoina vuosina sitd voidaan
purkaa sijoitustoiminnan tappioiden
peittimiseen.

Toisena sijoitustoiminnan puskurina
toimii osaketuottosidonnainen lisdvakuu-
kimairiisen elikevakuuttajien listatuista
yhtidistd saaman osaketuoton perusteella.
Tdhin vastuuseen siirretddn tai siitd pure-
taan 10 prosenttia edelld todetusta keski-
mididriisestd tuotosta vihennettynd yhdel-
ld prosenttiyksikolld. Kertomusvuonna
osaketuottosidonnaista lisdvakuutusvas-
tuuta kartutettiin 6,8 (4,7) miljoonalla
eurolla ja se oli 9,2 (2,4) miljoonaa euroa
positiivinen.

Tiolla



Kuvassa vasemmalta oikealle: Tommi Miikeli, Hannu Hokka, Varpu Hyvinen,
Susanna Kubta ja Outi Hukkanen.

HALLINTO

Kuvassa vasemmalta oikealle: Minna Riihikanto, Myrna Bergstrom, Sirpa Moilanen, Riitta Jokitie,

2L L Eija Virtanen, Susanna Jarsma, Seija Ekstrom ja Pirjo Tuobhimaa.

KIINTEISTO Kuvassa vasemmalta oikealle: Antti Jiintti ja Kirsti Heikkinen.
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TILINPAATOSKASITTEITA

Arvostusero on omaisuuden kiyvin ar-
von ja kirjanpitoarvon vilinen ero.

Kokonaishoitokulut sisiltivit tuloslas-
kelmalla olevat hoitokulut ja sijoitustoi-
minnan hoitokulut.

Korvausvastuu on jo sattuneista ela-
ketapauksista tulevaisuudessa maksetta-
vaksi tulevien menojen tilinpaitskseen
kirjattu arvio.

Liikevaihto on vakuutusmaksutulo li-
sdttynd sijoitustoiminnan nettotuotolla
ja muilla tuotoilla.

Lisavakuutusvastuu on toimintapii-
omaan luettava vastuuvelan osa, jolla
tasoitetaan sijoitusten arvojen vaihtelujen
vaikutuksia.

Sijoitustoiminnan tulos kidyvin arvoin
saadaan, kun sijoitustoiminnan netto-
tuotoista ja arvostuserojen muutoksesta
vihennetddn vastuuvelan tuottovaatimus.

Tasoitusvastuu on vakuutusliikkeen
tuloksista keritty puskuri, jolla varau-
dutaan niihin vuosiin, joina sattuu kes-
kimidriistd enemmin eliketapahtumia.

Vakavaraisuuspiddoma koostuu omasta
pddomasta, arvostuseroista, tasoitusvas-
tuusta ja lisdivakuutusvastuusta. Vaka-
varaisuuspddomalla tasataan sijoitustoi-
minnan riskejd. Vuosina 2008-2012 on
vakavaraisuuteen saanut lukea poikke-
uslainsidddnnon perusteella tasausvas-
tuusta toimintapadomaan rinnastettavan

maaran.

Vakavaraisuusraja lasketaan sijoitusten
riskejd kuvaavien arvojen avulla. Sijoi-
tukset jaetaan ryhmiin niiden todellis-
ten riskien mukaan. Vakavaraisuusraja
lasketaan prosenttina vakavaraisuusrajan
laskennassa kiytetystd vastuuvelasta.

Vakuutusmaksuvastuu on tulevaisuu-
dessa odotettavissa olevista eliketapauk-
sista aiheutuvien menojen laskennallinen
pddoma-arvo vihennettynd odotettavissa
olevien tulojen piioma-arvolla. Vakuu-
tusmaksuvastuuseen sisiltyy myos lisd-
vakuutusvastuu. Vuodesta 2007 alkaen
vakuutusmaksuvastuuseen sisiltyy osa-
ketuottosidonnainen lisivakuutusvas-
osakesijoitusten keskimiairiisesti tuo-
tosta. Osaketuottoihin sidottu osuus on
10 prosenttia.

Vakuutustekninen vastuuvelka jakau-
tuu vakuutusmaksuvastuuseen ja korva-
usvastuuseen. Vastuuvelka on laskettu so-
siaali- ja terveysministerion vahvistamien
laskuperusteiden mukaisesti.
Vastuunjakokorvaukset miirittelevit
elikekassan osuuden yhteisesti kustan-
nettavista elikkeisti.

Vastuuvelan tuottovaatimus on taseen
vastattavissa olevalle vastuuvelalle ase-
tettu tuottovaatimus, joka muodostuu
elikevastuun laskemisessa kiytettivisti
rahastokorosta, elikevastuun tiydennys-
kertoimesta ja osaketuottokertoimesta.
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TULOSLASKELMA

(1 000 €)

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA
Vakuutusmaksutulo
Lakisiiteisten elikkeiden kannatusmaksut

Vakuutusmaksutulo yhteensi
Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut
Lakisditeisten elikkeiden maksetut korvaukset
Lakisditeisten elikkeiden korvausvastuun muutos
Korvauskulut yhteensid
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisiiteiset elikkeet

Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensi

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA
Muut kulut

Ylijadma (alijdgdmad) varsinaisesta toiminnasta

Tuloverot

Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot

Tilikauden ylijaima (alijaima
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1.1.-31.12.2013

65 020
65 020

40023

-67 982

-9333
-77 314

-16 022

-16 022

-1 885
-9 025

796

-796

1.1.-31.12.2012

62 668
62 668

39 232

-63 460

-6 342
-69 802

-21 898

-21 898

-1 804
-8 460

-64

-64

64
64



TASE

(1 000 €) 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA
Aineettomat hyodykkeet
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet 58 490 58 221
Lainasaamiset omilta kiinteistdyrityksiltd 9652 17 114
Kiinteistosijoitukset yhteensd 68 142 75 335

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 342 996 305 746
Rahoitusmarkkinavilineet 25 305 32232
Muut lainasaamiset 1 844 1769
Talletukset S 791 S5 684
Muut sijoitukset yhteensi 375936 345 430
Sijoitukset yhteensi 444 078 420 764
Saamiset
Muut saamiset 248 331

Muu omaisuus

Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto 32 42
Rahat ja pankkisaamiset 15135 9676
Muu omaisuus 7 947 4 473

Muu omaisuus yhteensi 23113 14191
Siirtosaamiset 8001 9453
VASTAAVAA YHTEENSA 475 441 444739
VASTATTAVAA
Oma pddoma
Vararahasto 823 823
Edellisten tilikausien ylijadmai (alijadma) 3280 3 280
Tilikauden ylijaama (alijagdmai) 0 0
Oma pidoma yhteensi 4103 4103

Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu 212276 201 158
Korvausvastuu 185 988 176 655
Lisdvakuutusvastuu 65 141 60 238
Lakisiiteisten elidkkeiden vastuuvelka yhteensi 463 405 438051
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensi 463 405 438051
Velat
Muut velat 3550 1 602
Siirtovelat 4382 983
VASTATTAVAA YHTEENSA 475 441 444739
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TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

(1 000 €)

Lakisiziteisten elikkeiden vakuutusmaksutulo
TyEL:n mukainen

Tyontekijan osuus

Ty6nantajan osuus

TyEL:n mukainen yhteensi

YEL:n mukainen

Yhteensi

Vakuutusmaksuvastuun muutos
TyEL

YEL

Yhteensi

Korvauskulut
Lakisziteiset elikkeet
Maksetut elikkeet

TyEL

YEL

Maksetut elikkeet yhteensi
Vastuunjakokorvaukset
TyEL

YEL

Vastuunjakokorvaukset yhteensi

Osuus ty6ttomyysvakuutusrahaston vakuutusmaksusta ja
palkattomien aikojen perusteelle karttuneiden elikeosien
kustannustenjaosta

VEKL:n valtion korvaus

YEL:n valtion osuus
Muut korvaukset

Tyokyvyn ylldpitotoiminnon hoitokulut

Korvauskulut yhteensi
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1.1.-31.12.2013

11753
36751
48 504
16516
65 020

-16 005
-17
-16 022

-55 803
-21 754
-77 557

8 684

622
9307

1 869

-1 232
641

-358

-14
-67 982

-67 982

1.1.-31.12.2012

11481
35159
46 640
16 028
62 668

-21 925
26
-21 898

-53 382
-19 663
-73 045
10 035

-1 273
8762

1589

-514
1078

-254

-63 460

-63 460



TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

(1 000 €)

Hoitokulut

Palkat ja palkkiot
Hallituksen jisenten palkat ja palkkiot
Muut palkat

Yhteensi

Elikekulut

Muut henkildsivukulut

Lakisddteiset maksut

ATK-palvelut

Muut hoitokulut

Yhteensi

Lakisaiiteiset maksut
ETK :n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
FIVA:n valvontamaksu
Muut erdt

Yhteensi

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastuspalkkiot
Muut palkkiot

Yhteensa

Muut kulut

Virheellisen elikevastuulaskennan johdosta oikaistu B-osastolle v. 2010 tehtyi siirtoa

Yhteensi

TILINPAATOKSEN
LAATIMISPERIAATTEET

ARVOSTUSPERIAATTEET

Kiinteistosijoitukset on kirjattu hankin-
tahintaan tai sitd alempaan kiypdin ar-
voon tai kaupan esisopimuksessa sovittuun
kauppahintaan. Kiinteistsjen ja kiinteisto-
osakkeiden kiyvit arvot on miiritelty koh-
teittain Finanssivalvonnan edellyttimalld
tavalla perustuen kassan omien asiantun-
tijoiden sekd ulkopuolisten asiantuntijoi-
den lausuntoihin. Aikaisemmin tehdyt
arvonalennukset palautetaan tulosvaikut-
teisesti hankintamenoon, jos niiden arvo
on pysyvisti alkuperiistd hankintamenoa
suurempi. Kiinteistosijoitusten kdypd ar-
vo arvioidaan vuosittain ja vaoden 2013

tilinpddtoksessd ei ole tehty arvonkorotuk-
sia eikid arvonpalautuksia.

Osakkeet ja osuudet on kirjattu ta-
seessa hankintamenoon tai sitd alempaan
kidypidn arvoon. Osakkeista ja osuuksista
aikaisemmin tehdyt arvonalennukset on
palautettu tulosvaikutteisesti hankinta-
menoon kiyvin arvon nousua vastaavalta
osalta, kuitenkin niin, ettei alkuperiinen
hankintahinta ole ylittynyt. Noteerattujen
arvopapereiden kdypini arvoina on kiytet-
ty tilinpddtospdivian viimeistd saatavilla
olevaa ostokurssia. Sijoitusrahasto-osuuk-
sien kdypinid arvona on kidytetty viimeisin-
td saatavissa ollutta hallinnointiyhtion las-
kemaa rahasto-osuuden arvoa tai sen puut-
tuessa hankintamenoa. Muiden osakkeiden
ja osuuksien kiypind arvona on kiytetty

1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
-46 -45
-503 -512
-549 -557
-93 -94
-72 -31
-181 -150
-451 -448
-539 -523
-1 885 -1 804
-153 -126
-17 -14
-10 -10

2 0
-181 -150
-19 -19

0 0

-19 -19
-787 0
-787 0

hankintahintaa tai todennikoistd kiypai
arvoa. Sijoitusarvopapereiden myyntivoit-
tojen ja -tappioiden laskennassa on kiytet-
ty keskihintamenetelmaa.

Rahoitusmarkkinavilineet on kirjattu
taseeseen hankintamenon tai titi alem-
man todennikdisen arvon miairiisend, jota
on oikaistu hankintamenon ja nimellisar-
von erotuksen jaksotuksella. Jaksotus on
kirjattu korkotuottojen vihennykseksi
tai lisiykseksi rahoitusmarkkinavilineen
juoksuaikana. Hankintamenoon kirjattu
jaksotusten miird on ilmoitettu taseen lii-
tetiedoissa. Korkotason vaihtelusta johtu-
vat arvonmuutokset on huomioitu.

Vakuutusmaksusaamiset, lainasaami-
set, muut saamiset ja talletukset on arvos-
tettu nimellisarvoon tai sitd alempaan to-
dennikoiseen arvoon.
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ALLEKIRJOITUKSET

Nimet vasemmalta lukien: varapubeenjobtaja Katja Tanskanen, Mika Leppinen,
Leena_Junttila, pubeenjobtaja Klaus Holttinen, Sirkka Weckstrim ja Anders Karlsson.

TOIMINTAKERTOMUKSEN JA
TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsinki 19. maaliskuuta 2014

Klaus Holttinen Katja Tanskanen
Hallituksen pubeenjohtaja

Sirkka Weckstrom Leena Junttila
Anders Karlsson Mika Leppinen

Hannu Hokka
Toimitusjohtaja
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TILINPAATOSMERKINTA

Helsinki 2. huhtikuuta 2014

PricewaterhouseCoopers Oy

KHT-yhteiso
Juha Tuomala Sari Airola
KHT KHT



TILINTARKASTUSKERTOMUS

APTEEKKIEN ELAKEKASSAN KOKOUKSELLE

Olemme tilintarkastaneet Apteekkien
Elidkekassan kirjanpidon, tilinpédtsksen,
toimintakertomuksen ja hallinnon tilikau-
delta1.1.-31.12.2013. Tilinpaitos sisdltdd
taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

HALLITUKSEN JA
TOIMITUSJOHTAJAN VASTUU
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilin-
timisesta ja siitd, ettd ne antavat oikeat
ja riittdvdt tiedot Suomessa voimassa
olevien tilinpddtoksen ja toimintakerto-
muksen laatimista koskevien sidnnosten
mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja
varainhoidon valvonnan asianmukaisesta
jdrjestamisestd ja toimitusjohtaja siitd, ettd
kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito
luotettavalla tavalla jirjestetty. Hallituk-
sen on huolehdittava, etti elikekassalla
on kassan toiminnan laatuun ja laajuuteen
nihden riittdvi sisdinen valvonta ja riittd-
vit riskienhallintajirjestelmit.

TILINTARKASTAJAN
VELVOLLISUUDET
Velvollisuutenamme on antaa suoritta-
mamme tilintarkastuksen perusteella
lausunto tilinpédtoksestd ja toimintaker-
tomuksesta sekd sosiaali- ja terveysministe-
rion asetuksen edellyttimisti seikoista. Ti-
lintarkastuslaki edellyttid, ectd noudatam-
me ammattieettisid periaatteita. Olemme
suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa
noudatettavan hyvin tilintarkastustavan

mukaisesti. Hyvi tilintarkastustapa edel-
lyttdd, ettd suunnittelemme ja suoritam-
me tilintarkastuksen hankkiaksemme
kohtuullisen varmuuden siiti, onko tilin-
olennaista virheellisyyttd, ja siitd, ovatko
hallituksen jdsenet tai toimitusjohtaja
syyllistyneet tekoon tai laiminlyontiin,
josta saattaa seurata vahingonkorvausvel-
vollisuus elikekassaa kohtaan, taikka rik-
koneet vakuutuskassalakia tai elikekassan
SAANLOA.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpitei-
td tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi
tilinpddtokseen ja toimintakertomukseen
sisdltyvistd luvuista ja niissd esitettdvistd
muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta
perustuu tilintarkastajan harkintaan, jo-
johtuvan olennaisen virheellisyyden riski-
enarvioiminen. Nditi riskejd arvioidessaan
tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen val-
vonnan, joka on elikekassassa merkityksel-
listd oikeat ja riittdvit tiedot antavan ti-
linpaitoksen ja toimintakercomuksen laa-
timisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi
sisdistd valvontaa pystyikseen suunnittele-
maan olosuhteisiin nihden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siini
tarkoituksessa, ettd hin antaisi lausunnon
elikekassan sisiisen valvonnan tehokkuu-
desta. Tilintarkastukseen kuuluu my®és so-
teiden asianmukaisuuden, toimivan joh-
don tekemien kirjanpidollisten arvioiden

mintakertomuksen yleisen esittimistavan
arvioiminen.

Kisityksemme mukaan olemme hank-
kineet lausuntomme perustaksi tarpeel-

tilintarkastusevidenssia.

LAUSUNTO TILINPAATOKSESTA JA
TOIMINTAKERTOMUKSESTA
Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpda-
tos ja toimintakercomus antavat Suomessa
mintakertomuksen laatimista koskevien
sdinnosten mukaisesti oikeat ja riittdvit
tiedot elikekassan toiminnan tuloksesta
ja taloudellisesta asemasta. Toimintaker-
tomuksen ja tilinpadtcksen tiedot ovat
ristiriidattomia.

MUUT LAKIIN

PERUSTUVAT LAUSUNNOT
Elikekassan tehdyt
arvonmuutokset ovat asianmukaisesti

tilinpadtoksessi

perusteltuja.

Helsinki 2. pdivind huhtikuuta 2014

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Sari Airola
KHT

Juha Tuomala
KHT
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VERTAILULUKUJA VUOSILTA 2000-2013 JA 1990-2013

TUOTOT, MAKSETUT ELAKKEET JA TASE (1 000 €)

Vuosi Vakuutusmaksu-  Sijoitustoiminnan Tuotot Maksetut Taseen
tulo nettotuotto yhteensa elakkeet loppusumma

2000 323271 18 438,1 50 765,2 326004 227 262,2
2001 35352,2 2913,1 38 265,2 353129 234 381,7
2002 37 663,5 5045,9 42 709,4 37 695,9 242 993,7
2003 40 320,3 16 877,9 57 198,2 398925 261943,1
2004 41560,4 18 398,1 59 958,5 42 253,8 283 287,0
2005 45 066,0 23601,5 68 667,5 448421 311922,6
2006 45530,4 26 184,0 71714,3 47 027,0 342 232,6
2007 49 036,9 36 367,3 85 404,2 49 919,1 380 908,7
2008 55144,9 -45 118,5 10 026,4 53970,5 339932,6
2009 58 400,9 23441,8 818427 59 579,2 366 813,8
2010 58 263,3 22 169,4 80432,7 62 871,6 400992,3
2011 62901,4 16 638,5 79 539,9 67 374,2 416 139,9
2012 62 667,8 30772,0 93439,8 73 299,6 444 739,5
2013 65 020,0 30997,2 96 017,2 77 915,4 475 440,6
VAKUUTUSMAKSUPROSENTTEJA
20
15 4\/’/
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1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

B Kannatusmaksu B-osasto (TyEL)
— TyEL-perusvakuutus valtakunnallinen

— Tyontekijain TyEL (PTyEL)
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