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Kiinanpuu

(Smilax china)

Apteekkien henkilokunnan oli tunnettava
tarkkaan lddkkeisiin kiytettivit rohdokset.
Vield 1900-luvun puoliviliin asti
Helsingin yliopiston farmasian opiskelijat
maalasivat kuvatauluja kasvi- ja eldin-
rohdoksista alan parhaiden lihdeteosten
mukaan. Vuoden 2011 Toiminta-
kertomuksessamme esittelemme rohdos-
kasveja akvarellien avulla.

(Rohdoskuvat: monimediatoimisto KUTOMO)
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THVISTELMA TUNNUSLUVUISTA

Vakuutusmaksutulo, 1000 €

Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, 1000 €"

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, 1000 €

tuotto sitoutuneelle padomalle, %
Liikevaihto, 1000 €
Kokonaishoitokulut, 1000 €

% liikevaihdosta

% TyEL-palkka- ja YEL-ty6tulosummasta ?

Kokonaistulos, 1000 €
Vastuuvelka, 1000 €
Toimintapaaoma, 1000 €

% vastuuvelasta?

suhteessa vakavaraisuusrajaan
Tasoitusvastuu, 1000 €
Elakevarat, 1000 €9
Tuloksen kaytté kannatusmaksujen
alentamiseen (%) TyEL-palkkasummasta
TyEL-palkkasumma, 1000 €
YEL-tyétulosumma, 1000 €
TyEL-vakuutuksenottajia
TyEL-vakuutettuja
YEL-vakuutuksenottajia
Elakkeensaajia

"Vastaa tuloslaskelman eréa maksetut korvaukset

2011

62 901
60 425
-9402
-2,1

79 540
2556
3,2

0,6

-19 197
409 811
100 026
28,8

3,0
8197
443 203

0,4
212277
70504
623

7 450
659
4696

2010
58 263
56 890
50 247

13,1
80433
2414
3,0

0,5
42770
392614
119 581
35,5
3,6
10127
452 046

1,1
206216
71978
625
7563
675
4555

2 Hoitokulut ilman tyékyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja ja lakisaateisia maksuja

3Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa kaytetysta vastuuvelasta

“Vastuuvelka + arvostuserot

Apteekkien Elikekassa on perustettu vuonna 1864. Vuosi 2011 on elikekassan 148.
toimintavuosi. Apteekkien Elikekassa vastaa Suomen yksityisapteekkien elikevakuut-

(YEL) mukaista vakuutustoimintaa.

Virallinen tasekirja on nahtivissd toimistossamme: Kalevankatu 13, 00100 Helsinki.
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HALLITUKSEN PUHEENJOHTAJAN TERVEHDYS
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ijjoitustoiminnan kannalta kahden
huippuvuoden jilkeen monimuotoiset ym-
pardivin maailman tapahtumat palauttivat
my6s Apteekkien Elidkekassan haasteelli-
seen ymparistoon. Poliittiset levottomuu-
det, luonnonmullistukset ja valtioiden
ylivelkaantumisongelmat aiheuttivat voi-
makkaita heiluriliikkeitd niin osakkei-
den, raaka-aineiden kuin valuuttojenkin
arvostustasoissa.

Terdvistd aallokosta huolimatta sijoi-
tusvuosi pdittyi torjuntavoittoon. Elike-
kassan sijoitustoiminnan nettotuotto kiy-
vin arvoin oli —2,1 %, kun elikeyhtididen
tuottojen keskiarvo jii —3,0 %:iin. Vain
yksi tydelikeyhtio ylsi parempaan tulok-
seen. Tulos on my®0s siedettdvi ottaen huo-
mioon, ettd kolmen viimeisen vuoden kes-
kimiiriinen tuottomme on ollut 7,5 % ja
viidenkin vuoden, kahdesta talouskriisi-
vuodesta huolimatta, 2,9 %. Sijoitustuot-
tomme perustekijind on hyvi riskienhal-
linta ja oikea-aikaisen taktisen allokaation
hallinta. Jo edellisind vuosina valittu kiin-
teistosijoitusten strategia puolestaan toimi
hyvin, tuoden 9,8 % tuoton.

Apteekkien Elikekassan vakavarai-
suus sdilyi edelleen erinomaisella tasolla.

Sijoitustoiminnan riskeji tasaava toiminta-
pddomaoli 100,0 mEur, miki vastaa 28,8 %
vastuuvelasta ja on 3 kertaa tilinpadtos-
ajankohdan vakavaraisuusrajaa korkeampi.

Kassan toimintapiirissd olevien TyEL-
vakuutettujen miirid oli vuoden piittyes-
si 7 450 ja ikirakenne terve. Naispuolis-
ten vakuutettujen keski-iki oli 40,9 vuot-
ta ja miesten ldhes 10 vuotta alhaisempi.
Elidkkeensaajien miirid nousi 4 696:een ja
heistd ldhes neljannes oli tdyttinyt jo 80

C-osastossa elakoitymisten vuosikeskiarvo
on kuitenkin viimeisten neljin vuoden ai-
kana kaksinkertaistunut aiempaan tasoon
verrattuna. Yhd useampi yrittdja ndyttdd
tid 68 vuoden luopumisikdd. Tdstd huoli-
matta koko alan keskimiiriinen elikoity-
misikd ylitti edelleen valtakunnan pitkdn
ajan tavoitteet.

elikkeen maksuprosentit ja valtakunnal-
linen maksutaso nousivat vuonna 2011.
Tyoeldkkeiden osalta Apteekkien Elike-
kassassa tyontekijoiden keskimiddrdinen
maksuosuus oli 5,0 % ja tydnantajien



lopulliseksi TyEL -maksuosuudeksi muo-
dostui 17,4 %. Vuoden hyvitykseksi tuli
1,2 mEur, miki vastaa 1.880 euroa kes-
kimidrdistd tyonantajan palkkasummaa
(313.000 eur) kohti.

Apteekkien Elikekassan 148. toiminta-
vuoden kuluessa kassan pitkdaikainen toi-
mitusjohtaja, varatuomari Kari Joutsa jai
jakseen keviilld 2011 valittu KTM Hannu
Hokka otti tehtdvit vastaan syyskuun alus-
sa. Uuden toimitusjohtajan pitki ja moni-
puolinen kokemus elikevakuutuskentistd
mahdollisti lentdvin 1dhdon tehtdvien me-
nestyksekkididseen hoitoon. Kiitos jilleen
paitsi toimitusjohtajille myds koko kassan
henkilskunnalle ja hallitukselle ponnis-
tuksista yhteiseksi parhaaksi.

Lappeenranta 1.4.2012

Klaus Holttinen
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TOIMINTAPIIRI JA HALLINTO

ETUUDET JA TOIMINTAPIIRI
Apteekkien Elikekassa hoitaa Suomen
yksityisapteekkien tyontekijin elidkelain
(TyEL) ja yrittdjin elikelain (YEL) mu-
kaista elaketurvaa.

Elikekassan toiminta on jaettu kahteen

osastoon:

2 Tyontekijin elidkelain mukaista perus-
eliketurvaa hoitavaan B-osastoon, jo-
hon kuuluvat kaikki kannattajaosak-
kaiden palveluksessa olevat tyontekijit,
joiden tyosuhde on TyEL:n alainen.

(2 Yrittdjin peruseliketurvaa hoitavaan
C-osastoon, johon kuuluvat apteekka-
rit ja heiddn apteekkityossd avustavat
perheenjdsenensa.

KANNATTAJAOSAKKAAT

Elidkekassan kannattajaosakkaita ovat
Suomen Apteekkariliiton jdsenind olevat
yksityisapteekkien apteekkarit, Suomen
Apteekkariliitto ja Suomen Farmasialiit-
to. Lisiksi kannattajaosakkaina on erditd
apteekkitoimintaan liheisesti liittyvid yri-
tyksid. Kannattajaosakkaita oli toiminta-
vuoden piittyessd 623 (625 vuonna 2010).

TOIMINTAPIIRIIN
KUULUVIEN LUKUMAARA

31.12. 31.12. Muutos
2011 2010 lkm.
B-osasto 7 450 7563 -113
C-osasto 659 675 - 16
KASSANKOKOUKSET
Varsinainen kassankokous pidettiin

28.4.2011. Kokouksessa kisiteltiin kassan
sddntdjen 20 §:n mukaiset asiat.

Kokoukseen osallistui kahdeksan kan-
nattajaosakasta ja seitsemin kassan jdsen-
td. Valtakirjoilla oli lisidksi edustettuina 33
kannattajaosakasta ja 345 jisentd. Koko-
uksen puheenjohtajana toimi apteekkari
Tapio Rytila.
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HALLINTO

Kassan hallituksen puheenjohtajana on toi-
minut apteekkineuvos Klaus Holttinen. Va-
rapuheenjohtajana on toiminut farmaseutti
Katja Tanskanen. Hallituksella oli toimin-
tavuoden aikana 9 kokousta. Hallituksen
kokoonpano on varsinaisesta kassankokouk-
sesta lahtien ollut alla esitetyn mukainen
(suluissa toimikauden pddttymisvuosi).

TYOVALIOKUNTA
Hallituksen
toimivat hallituksen puheenjohtaja, vara-

tyovaliokunnan jisenini

puheenjohtaja, kassan toimitusjohtaja ja

vini on valmistella kassan hallitukselle
esiteltdvid asioita ja hoitaa kassan sijoi-

strategian mukaisesti.

APTEEKKIEN ELAKEKASSAN HALLITUS

HENKILOSTO

Elikekassan toimitusjohtajana on toiminut
varatuomari Kari Joutsa 31.8.2011 asti ja
1.9.2011 alkaen KTM Hannu Hokka.
Vuonna 2011 kassan palveluksessa oli kes-
kimiirin 13,2 (13,3) henkilod.

ASIANTUNTUAT

Elikekassan vakuutusmatemaatikkona on
toiminut Lauri Ojala, SHV, Porasto Oy:sti.
Asiantuntijalddkiripalvelut ostetaan Po-
rasto Oy:std, jossa lausuntoja antavat LL,
tyoterveyshuollon erikoislddkiri  Otso
Ervasti ja vakuutusliiketieteen dosentti,
tyoterveyshuollon erikoisladkiri Timo Aro.

TILINTARKASTAIJAT
Kannattajaosakkaat ja C-osaston jdsenet
valitsivat elikekassan vuoden 2011 tilejd ja

C-osaston jasenten ja kassan kannattajaosakkaiden edustajat

VARSINAISET JASENET

Apteekkari

Anja Jarvinen (2012)
Loviisa
Apteekkineuvos

Klaus Holttinen (2013)
Lappeenranta

Apteekkari

Sirkka Weckstrom (2014)
Helsinki

B-osaston jasenten edustajat
VARSINAISET JASENET

Farmaseutti

Leena Junttila (2012)
Helsinki
Toiminnanjohtaja

Eija Orpana (2013)
Helsinki

Farmaseutti

Katja Tanskanen (2014)
Ylamylly

VARAJASENET

Apteekkari

Veikko Haikala (2012)
Helsinki
Toimitusjohtaja

llkka Oksala (2013)
Helsinki

Apteekkari
Irene Soinio-Laaksonen (2014)
Helsinki

VARAJASENET

Proviisori

Helena Jalonen (2012)
Yl&jarvi

Puheenjohtaja

Heidi Silvennoinen (2013)
Espoo

Proviisori

Jarkko Suvinen (2014)
Mikkeli



RISKIENHALLINTA JA TOIMINTAYMPARISTO

hallintoa tarkastamaan KHT-yhteist
PricewaterhouseCoopers Oy:n, jossa vas-
tuullisena tilintarkastajana toimii KHT
Juha Tuomala. Tilintarkastusyhteisén
toimiessa tilintarkastajana ei varatilintar-
kastajaa nimetd.

B-osaston jisenet valitsivat elikekas-
san vuoden 2011 tilejd ja hallintoa tar-
kastamaan KHT Juha Viisisen ja varal-
le KHT Jaana Salmen, jotka myos tyos-
kentelevit mainitussa KHT-yhteistssi.
Samalla pédtettiin, ettd Viisdnen toimii
valvontatilintarkastajana.

RISKIENHALLINTA

Riskienhallinta on keskeinen osa sisiistid
valvontaa. Sen tavoitteena on varmistaa,
etteivit elikekassan toimintaan tai toimin-
taympiristoon liittyvit riskit toteutuessaan
aiheuta olennaisia taloudellisia tappioita,
vaaranna kassan toiminnan jatkuvuutta tai
kassaan kohdistuvaa luottamusta.

VASTUUT, VALVONTA JA
ORGANISOINTI

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla
olevan sisdisen valvonnan tavoitteena on var-
mistaa kassan strategisten ja operatiivisten
tavoitteiden toteutuminen, toimintojen te-
hokkuus ja laatu seki riskienhallinnan kat-
tavuus. Keskeisti on turvata vakuutettujen,

Ketunkalkku puu

(Strychnos nux vomica)

elikkeensaajien ja kannattajaosakkaiden
oikeudet kaikissa tilanteissa.

Kassan hallitus ja toimitusjohtaja vas-
riskienhal-

taavat riskienhallinnasta,

lintamenettelystd ja riskienhallinta-
suunnitelmien ajantasaisuudesta ja suun-
nitelmien toteutumisesta. Elidkekassalla
on hallituksen vuosittain piivittimi

riskienhallintasuunnitelma.

RISKIENHALLINNAN

PERIAATTEET

Riskienhallinnan ja riskien valinnan peri-

aatteina kassassa ovat:

() riskinotto on yhteneviinen strategisten
ja operatiivisien linjausten kanssa

() riskinotto ei vaaranna kassan toimintaa
tai talouden vakautta

Q) miiritectyji riskirajoja noudatetaan

i riskien vaikutukset kyetdin
tunnistamaan

Kassan riskienhallinta on mahdollisimman

ennakoivaa ja aktiivista.

TOIMINTAYMPARISTO

TALOUDEN TILA
Maailmantalouden suhdannekuva heikke-
ni vuoden 2011 kuluessa. Vuoden alussa
maailmantalous elpyi hyvid vauhtia edel-
lisestd taantumasta, mutta raaka-aineiden
kallistuminen, maanjiristys Japanissa ja
valtioiden velkakriisi Euroopassa horjut-
tivat luottamusta sekd pakottivat useat
Euroopan maat finanssipolitiikan kiristd-
miseen. Yhdysvaltojen ja suurten kehitty-
vien talouksien kasvu jatkui vuoden 2011
lopulla maltillisena. Euroalueen kriisi-
maissa tyottomyys nousi voimakkaasti
kun taas Yhdysvalloissa tydomarkkinoiden
kehitys jatkui rohkaisevana tydttomyys-
asteen laskiessa. Velkakriisin seurauksena
rahoitussektorilta alettiin vaatia aikai-
sempaa enemmin omia varoja riskeiltd
suojautumiseksi.

Globaalisti bruttokansantuote kasvoi
reaalisesti 2,9 prosenttia vuonna 2011.

Kielo
(Convallaria majalis)

Talouskasvun vetureina toimivat jilleen
kehittyvit maat. Kiinan BKT-kasvu oli 9,2
prosenttia ja Intian 7 prosenttia. Yhdysval-
loissa kehitys oli heikompi ja kasvu jii 1,7
prosenttiin, kun se vield vuonna 2010 oli
3 prosenttia. Negatiivisesti kasvuun Yh-
dysvalloissa vaikuttivat erityisesti yritysten
varastojen pienentyminen, viennin hiipu-
minen sekd valtion pienentynyt kulutus.
Euroalueella kasvu jii 1,5 prosenttiin. Suo-
men BKT nousi vajaat 3 prosenttia.

ELAKEJARJESTELMA

Tyoeldkejarjestelman kilpailu-
olosuhteiden edistaminen
Hallitusohjelmaan on kirjoitettu tavoite
tydelidkelaitosten keskindisen kilpailun
selkiyttdmisestd aikaisemmin tehtyjen
kilpailuselvitysten pohjalta. Tyodelikejir-
jestelmin kilpailusddntdjen selkiyttdmi-
nen on tavoite koko tydelikejirjestelmin
kannalta. Tdmi cukee tydelikejirjestelmin

jarjestelmin kustannustehokkuutta ja lisad
tyonantajan mahdollisuuksia itselleen so-
pivan vakuuttamismuodon valitsemiseksi.
Tyoelikelaitosten kilpailusidntsjd selkiy-
tettdessd on tirkedd varmistaa vakuutuk-
senottajille taloudellisesti tasapuolinen
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TOIMINTAYMPARISTO JA TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Tiihtianis

(lllicium verum)

san perustamiseen. Vain mahdollistamalla
uusien eldkelaitosten perustaminen talou-
dellisesti yhdenvertaisesta lihtokohdasta
voidaan varmistaa tydelikejirjestelmin
hajautettu toimeenpano ja kustannus-
hyétyjen saavuttaminen tydelikelaitosten
kilpailusta.

Tyourien pidentdaminen

Tydurien pidentdmistd on selvitetty kah-
dessa alan tyoryhmissi. Elinkeinoelimidn
Keskusliiton johtaja Jukka Ahtelan tyo-
ryhmissd on keskitytty tydelimin kehit-
timiseen. ETK:n toimitusjohtaja Jukka
Rantalan tydryhmissi on keskitytty elidke-
poliittisiin linjauksiin ja elikejirjestelmin
kehittimiseen. Kummankin tyéryhmin

-

Suopayrtti

(Saponaria officinalis)
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raportit julkaistiin 1.3.2011. Hallitusoh-
jelmassa sitoudutaan valtiovallan ja tyo-
markkinajirjestdjen kesken maaliskuussa
2009 saavutettuun yhteisymmirrykseen
elikkeellesiirtymisidn odotteen nostami-
sesta vuoteen 2025 mennessd vihintdin
kolmella vuodella 59,4 vuodesta 62,4
vuoteen. Hallitusohjelman kirjausten
mukaan tydelikepolitiikkaa koskevat asi-
at valmistellaan yhteistyossi keskeisten
tyomarkkinajirjestdjen kanssa. Tyomark-
kinajirjestoiltd odotetaan vuoden 2012
alkupuolella ehdotuksia konkreettisiksi
toimenpiteiksi, joilla tyburien pidentimis-
tavoitteet saavutetaan.

Apteekkien Elikekassan piirissi on
selvitetty viime vuosina toimintamalleja,
joiden toivotaan johtavan yhtendiseen kiy-
tdntoon apteekkialalla pyrittdessd vihen-
tdmddn sairaudesta johtuvia poissaoloja ja
tyokyvyttomyyselikkeitd. Tdhidn liictyen
elikekassa teetti kevidin 2011 aikana yh-
dessid Apteekkien Tyonantajaliiton kans-
sa hankkeen apteekkialan tekemittomin
tyon kustannuksista. Kdytinnon tydn to-
teutti Hoffmanco International Oy. Selvi-
tyksen pohjalta on tekeilld PD -ty tyoky-
kyjohtamisesta apteekkialalla.

Tyoelakejarjestelman vakavarai-
suussaantelyn uudistaminen
Tyoelikejirjestelmin vakavaraisuussdinte-
lyn II-vaiheen uudistamisessa keskitytddn
tydelikelaitosten riskinkantokyvyn vah-
vistamiseen, kiypiin arvoihin siirtymiseen
tydelikelaitosten tilinpaidtoksessi, tydeld-
kelaitosten sijoitustoiminnan hallinto- ja
valvontakidytintdjen kehittimiseen seki
poikkeuksellisten tilanteiden hallinnas-
sa kiytettdviin vakavaraisuuskeinoihin.
Uudistusten on madrd piddasiassa tulla
voimaan vakavaraisuutta vahvistavan méi-
rdaikaislain pagttyessd vuoden 2013 alusta.
Elikesddtioiden ja eldkekassojen kannalta
on tirkedd, ettd tyoelikelaitosten riskin-
kantokykyi vahvistetaan tasapuolisesti, ke-
hittden ja ottaen huomioon elikesditioiden
ja elikekassojen ominaispiirteet. Valmis-
teilla olevissa ehdotuksissa elikesddtiville
ja elidkekassoille ehdotetaan huomioon
otettavaksi riskinkantokykyd parantavana

JASENPIIRI
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ELAKKEET JA ELAKEVASTUUT

MAKSETUT PERUSELAKKEET
(TyEL+YEL)
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seikkana tydnantajien todellisen mahdolli-
suuden tukea oman elikelaitoksen vakava-
raisuutta. Eldkesditiville ja elikekassoille
on lisiksi suunniteltu erityistd siirtymaéai-
kaa, jonka aikana elidkelaitokset voivat kar-
tuttaa vakavaraisuutta sijoitustoiminnan
tuotoilla. Kdypiin arvoihin siircymisessd
tirkedd on varmistaa tydelikelaitoksille
mahdollisuus, ei pakkoa kidypiin arvoihin
ei aiheuta elikesiitioille ja elikekassoille ja
niiden taustalla oleville yrityksille tarpeet-
tomia taloudellisia menetyksi.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Elikelaitoksen vastuuvelalle on asetettu
tuottovaatimus, miki koostuu kolmes-
ta osasta; rahastokorosta, elikevastuun
tdydennyskertoimesta ja osaketuotto-
kertoimen perusteella lasketusta osasta.
Rahastokorko on kolme prosenttia. Tdy-
dennyskerroin perustuu elikelaitosten kes-
kimidriiseen vakavaraisuuteen. Miti kor-
keampi on vakavaraisuus, sitd korkeampi
on tuottovaatimus. Osaketuottokertoimen
perusteella midrdytyvd tuottovaatimus
puolestaan perustuu sithen tuottoon, jonka
tuihin osakkeisiin tekemistéin sijoituksis-
ta. Osakkeista saadut tuotot nostavat tai
laskevat tuottovaatimusta kymmenelld

prosentilla toteutuneesta tuotosta. Jos
tuotto on negatiivinen, tuottovaatimus las-
kee ja jos positiivinen, tuottovaatimus nou-
see. Aiemmin tuotto-oletuksena oli, ettd
normaaliaikoina kokonaistuottovaatimus
on noin kuusi prosenttia eli neljd prosenttia
reaalisesti. Syksylld ETK laski omaa pit-
kin aikavilin reaalituotto-oletustaan 3,5
prosenttiin ja jo sen saavuttaminen tulee
ldhivuosina olemaan varsin haasteellista.

Elidkekassan hallitus vahvistaa vuosit-
tain elikekassan sijoitusallokaation siten,
ettd tuotto-odotus on mahdollisimman
korkea hallituksen asettaman riskitason
puitteissa. Riskitaso riippuu elikekassan
vakavaraisuudesta. Hyvi sijoitustuotto
edellyttidd aina riskinottoa. Tuottotavoite
asetetaan taloussuhdanteista riippuen riit-
tavasti vihimmaistavoitteen yldpuolelle
elikekassan kilpailukyvyn siilyttdimisek-
si. Tavoitteena on keskimiiriistd vakuu-
tusyhtiotd parempi tuotto, jotta vakuu-
tusmaksutaso voidaan pitdd keskipitkilld
tiahtdimelld kilpailijoita alempana. Maksu-
tasoon vaikuttaa merkittdvisti myos alan
tyokyvyttomyysriski, jonka kehitys ap-
teekkialalla on vuosituhannen alun huono-
jen vuosien jilkeen vuodesta 2005 lihtien
edennyt parempaan suuntaan.

ELAKKEET
Vuonna 2011 Apteekkien Elikekassa mak-
sia yhteensi 67,1 (62,7) miljoonaa euroa,
jokaoli 7,1 (5,6) prosenttia enemmin kuin
tiin vuoden 2011 aikana yhteensi 605
(1 443), joka oli reilut puolet vihemmin
kuin edellisenid vuonna. Paitosten luku-
mdidrdn suuri ero johtui edellisend vuonna
annetuista lisdeldketurvan siirtoon liitty-
sia hylittiin 39 (24) kappaletta. Ennakko-
laskelmia valmisteltiin 134 (159) eli yli
15 prosenttia vihemmin kuin edellisend
vuonna. Laskelmista 64 (36) prosenttia
koski vanhuuselikkeiti.

Elikkeitd korotettiin toimintavuoden
alussa 3,61 prosentilla.

TOIMINTAKERTOMUS 2011 | 9
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M B-osasto

Elikkeensaajia oli toimintavuoden
padttyessi 4 696 (4 555) eli 141 enemmin
(164 vihemmin) kuin edellisend vuonna.
Elikkeensaajista 92,6 (94,0) prosenttia oli

naisia.

ELAKEVASTUUT

B-osaston eli TyEL -perusturvan vastuu oli
381,9 (364,0) miljoonaa euroa. TEL -li-
sidturvan vastuu oli 27,9 (28,6) miljoonaa
euroa. Yhteensi B-osaston vastuu oli 409,8
(392,6) miljoonaa euroa, josta lisivakuu-
tusvastuun muodossa olevaa puskuria oli
48,1 (42,0) miljoonaa euroa. Osaketuotto-
sidonnainen lisivakuutusvastuu, joka oli

MYONNETYT ELAKKEET JA
MAKSETUT ELAKKEET milj, eur KORVAUKSET (kpl)

2007 2008 2009

2010

2011

VAKUUTUSMAKSUTULO 2011

Yhteensa 62,9 milj. eur

M Perusturva TyEL (B-0s)
M YEL-maksu
B Tyontekijain TyEL

16,

9%

24,3 %
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2011 2010
LAKISAATEISET ELAKKEET
TyEL:n mukaiset (B-osasto)
Peruselakkeet
Vanhuuselakkeet 122 114
Varhennetut
vanhuuselakkeet 10 8
Tyokyvyttomyyseldkkeet 84 57
Kuntoutusrahat 4 6
Tyottomyyselakkeet - 1
Perhe-elakkeet 15 19
Osa-aikaelakkeet 23 52
Lisdelakkeet (TEL)
Vanhuuselakkeet 87 88
Varhennetut
vanhuuselakkeet 6 6
Tyokyvyttomyyselakkeet 23 19
Tyottomyyselakkeet - -
YEL:n mukaiset (C-osasto)
Peruselakkeet
Vanhuuselakkeet 47 32
Varhennetut
vanhuuselakkeet 2 -
Tyokyvyttomyyselakkeet 1
Perhe-elakkeet 7
Muut lakisaateiset korvaukset
Hautausavustukset 38 35

vuonna 2010 positiivinen 2,6 miljoonaa
euroa, kiddntyi 2,3 miljoonaa negatiiviseksi
huonojen osaketuottojen johdosta. B-osas-
ton vastuuvelan kate oli vakavaraisuuslain
mukaisesti laskettuna 443,3 miljoonaa
euroa.

YEL:n mukaisen C-osaston vastuuvelka
oli 0,03 miljoonaa euroa. C-osastoon vas-
tuuta muodostuu vain, jos kassalla on mak-
samatta olevia vakuutusmaksusaatavia.

Katteet on laskettu elikelaitoksen va-
kavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuve-
lan kattamisesta annetun lain ja asetusten
mukaisesti.

VAKUUTUSMAKSUT

B-osaston eli TyEL:n vakuutusmaksutulo
o0li 47,6 (43,3) miljoonaa euroa ja C-osaston
eli YEL:n maksutulo oli 15,3 (15,0) mil-
joonaa euroa.

B-osaston arvioitu palkkasumma tilin-
paitokseen oli 212,3 (206,2) miljoonaa eu-
roa, jossa oli nousua 2,9 prosenttia. Tilin-
vonnan raportointiuudistuksesta johtuen,
minkd vuoksi osa palkkasummista joudut-
tiin arvioimaan. Lopullinen palkkasumma
oli 209,3 miljoonaa euroa, jossa oli nousua
edelliseen vuoteen 1,5 prosenttia.

Elikekassan saama vastuunjakokorva-
us vuonna 2011 oli TyEL:n osalta 7,8 (7,8)
miljoonaa euroa. YEL:n osalta maksu vas-
tuunjakoon oli 2,5 (3,6) miljoonaa euroa.

MAKSUTASO
Vuosien 2010 ja 2011 maksuprosentit
olivat Apteekkien Elidkekassassa seuraavat:

2011 2010
B-osaston
perusturva yhteensd 22,4 % 20,9 %
Tydnantajan osuus 17,4 % 16,2 %
Tyontekijin osuus 5,0% | 4,7 %

Vuodelle 2011 vahvistettu valtakunnal-
linen TyEL -maksutaso oli yrityksissd,
joiden vuoden 2009 palkkasumma oli
alle 1 788 000 euroa, ilman hyvityksid ja



HOITOKULUT JA SIJOITUSTOIMINTA

tyokyvyttomyysmaksuista annettua tila-
piistd palautusta 23,0 prosenttia palkoista.
Keskimiidrdinen yhtividen antama hyvitys
oli 0,4 prosenttia ja tydttomyyselikemak-
sun palautus 0,5 prosenttia palkoista, jol-
loin tyonantajan maksu yhtiossi oli 17,1
prosenttia. Vakuutusyhtididen tapaan
laskettaessa elikekassan antama hyvitys oli
0,6 (1,5) prosenttia palkoista. Vakuutusyh-
tididen palautus tydttomyyselikemaksusta
johtuu liikaa aiemmin perityistd maksuis-
ta, mikd poistuu vuoden 2012 maksuissa.
Eldkekassalla ei palautettavaa ole ollut,
koska maksut ovat aina olleet oikealla ta-
solla. Yhteensi elikekassan antama hyvitys
oli 1,2 (3,0) miljoonaa euroa. Keskimii-
riisen tyonantajan palkkasumma vuonna
2011 oli noin 313.000 euroa. Tilloin
tyonantajan saama hyvitys elikekassasta oli
1 880 euroa ja 0,2 prosenttiyksikon ero
yhtididen keskimairdiseen hyvitykseen
627 euroa. Vakuutettua kohden hyvitys oli
157 euroa.

Tyontekijin TyEL -maksu oli alle 53
-vuotiaiden osalta 4,7 (4,5) prosenttia ja si-
td vanhempien osalta 6,0 (5,7) prosenttia,

Sosiaali- ja terveysministerid vahvistaa
vuosittain YEL:n mukaisen vakuutusmak-
suprosentin. Vuonna 2011 se oli 21,6 (21,2)
prosenttiaalle 53-vuotiailta yrittdjiltd ja si-
td vanhemmilta 22,9 (22,4) prosenttia.

HOITOKULUT
Elikekassan
hoitokulut, siltd osin kun ne eivit lii-

tuloslaskelman mubkaiset

ty sijoitustoimintaan, ovat ostettuihin
atk- ja aktuaaripalveluihin, henkil6ston
palkkaukseen ja toimiston muihin me-
noihin liittyvid kuluja. Sijoitustoimintaan
liictyvit hallintokulut otetaan huomioon
sijoitustoiminnan kuluina. Elikekassan
B-osaston hoitokulut olivat 1,92 (1,86)
miljoonaa euroa. Ne olivat 0,69 (0,67)
prosenttia lopullisen palkkasumman ja
YEL -ty6tulosumman yhteismairidsti las-
kettuna. Kulunut vuosi oli ensimmiinen
kokonainen vuosi, jolloin hoitokulut koh-
distuivat kokonaisuudessaan B-osastolle.

SIJOITUSTOIMINTA

MARKKINAKATSAUS

Vuotta 2011 voi kuvata sijoitusmarkki-
noiden vuoristoradaksi. Hintojen heilunta
oli voimakasta niin osakkeissa, valuutoissa,
raaka-aineissa kuin koroissakin. Alkuvuot-
ta leimasi Pohjois-Afrikan ja Lihi-Idin le-
vottomuuksien seurauksena noussut 6ljyn
hinta, joka loi erityisesti painetta yritysten
tulosmarginaaleihin tuotantokustannus-
ten nousupaineista johtuen ja kiihdytti
inflaatiota globaalisti. Japanin katastrof
maaliskuussa aiheutti shokin sekd Japanin
taloudelle ettd vilillisesti globaalisti tuo-
tantoketjujen ongelmien johdosta. Lop-
uudelleen valtioiden ylivelkaantumiseen,
mikd nikyi Euroopan ongelmamaiden
valtionlainojen korkojen nousuna kesin
aikana ennityslukemiin ja Yhdysvaltojen
menettdessi AAA-luottoluokituksensa.
Korkojen nousu ja pelot euroalueen val-
tionlainoista koituvista tappioista nostivat
pintaan pelot pankkikriisistd. Paineet
markkinoilla helpottivat vuoden lopulla
EKP:n tukiessa ongelmamaiden lainojen
hintoja jilkimarkkinoilla ja Euroopan po-
liitikkojen sopiessa askeleista velkakriisin
taltuttamiseksi.

Kulunutta vuotta leimasi my6s talous-
kehityksen erkaantuminen Atlantin mo-
lemmin puolin. Yhdysvalloissa talouskas-
vu koki lievidn notkahduksen keviilld toi-
puen loppuvuonna. Euroopassa (erityisesti
eteliisessi) talouden aktiviteetti supistui ja
rooppalainen finanssisektori kertoi luotto-
standardien kiristymisestd ja luottojen ky-
synndn hiipumisesta. Lainojen kysynnin
ja tarjonnan heikentyminen on huolestut-
tavaa talouden kasvunikymien kannalta.
Vuoden lopulla merkit talouden hidastu-
misesta my0s kehittyvissd maissa vahvis-
tuivat, mikd nikyi erityisesti heikentynei-
nd vientilukuina.

Vuonna 2011 tuottojen hajonta on ol-
lut suurta. Kokonaisuudessaan kehittynei-
den maiden osakemarkkinoiden kehitysti

Rosmariini

(Rosmarinus officinalis)

kuvaava MSCI World indeksi laski euro-
madrdisesti vain kaksi prosenttia. Ndinkin
maltillinen lasku selittyy Yhdysvaltojen
osakemarkkinoiden vahvuudella ja eu-
ron heikentymiselld. Euron kurssi dollaria
vastaan kivi loppukeviistd vahvimmil-
laan ldhes 1,5 dollarissa, mutta loppuvuo-
den syoksyn myoti euro lopulta heikkeni
dollaria vastaan. Valitettavasti suomalais-
ten sijoittajien kannalta yksi heikoimmista
osakemarkkinoista oli Helsinki (-30 pro-
senttia). Myos kehittyvilld markkinoilla
kurssit laskivat voimakkaasti. Esimerkik-
si Venijilld kurssit laskivat -21, Kehitty-
vissd Aasiassa -14, Iti-Euroopassa -29 ja
Latinalaisessa Amerikassa -18 prosenttia.
Erityisen jyrkkai lasku eurosijoittajan ni-
kokulmasta oli Intiassa ja Itd-Euroopassa,

Bellad

na eli I marja

(Atropa belladonna)
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SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTO KAYVIN ARVOIN

Tuotto-% sitoutuneelle paaomalle

Lainasaamiset 6,5
Joukkovelkakirjalainat 1,6
*josta korkorahastoja -1,9

Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset " 0,7
*josta korkorahastoja 0,1

Osakkeet ja osuudet -13,2

Kiinteistésijoitukset? 9,8
*josta sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksié 13,5

Sijoitukset yhteensa -2,0

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -0,1

Sijoitustoiminnan nettotuotto kadyvin arvoin -2,1

" Sisaltaa ko. sijoituksiin tilastoitavien korkorahastojen tuotot
2Sisaltaa kiinteistosijoituksiin tilastoitavien sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten tuotot

SIJOITUSTOIMINNAN TUOTTO- JA VOLATILITEETTIPROSENTIT 2006-2011

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Tuotto 9,2 7,0 -14,7 11,4 13,1 -2,1
Volatiliteetti 3,7 4,7 5,5 3,0 3,0 3,5

SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTOERITTELY JA TULOS, 1000 €

B-osasto 2011 2010
Suorat nettotuotot 13 951,3 18 128,4
Lainasaamiset 179,7 117,8
Joukkovelkakirjalainat 5700,2 7 690,9
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 334,5 193,0
Osakkeet ja osuudet 1622,8 4154,3
Kiinteistosijoitukset 6 685,9 6 447,8
Muut sijoitukset - -
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -571,8 -475,4
Arvonmuutokset kirjanpidossa? 2687,1 4041,0
Osakkeet ja osuudet -4 164,3 2814,4
Joukkovelkakirjalainat 5320,7 -448,0
Kiinteistosijoitukset 1530,8 1674,6
Muut sijoitukset - -
Sijoitustoiminnan nettotuotot kirjanpidossa 16 638,5 22169,4
Arvostuserojen muutos -26 040,8 28 077,9
Osakkeet ja osuudet -20 226,8 20091,1
Joukkovelkakirjalainat -8 978,5 5079,2
Kiinteistosijoitukset 3164,4 2907,5
Muut sijoitukset - -
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin -9402,3 50 247,3
Vastuuvelan tuottovaatimus ¥ -9794,6 -17 566,9
Sijoitustoiminnan kirjanpidollinen tulos 6843,9 4602,5
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin -19 196,9 32 680,4

"Sisaltaa sellaiset tuloslaskelman korkoerét, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
2 Myyntivoitot ja -tappiot seka muut kirjanpidon arvonmuutokset
3 Taseen ulkopuoliset arvonmuutokset
“Vuonna 2008 taydennyskerrointa vastaavaa korkotuottovaatimusta ei lueta
mukaan vastuuvelan tuottovaatimukseen
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joiden laskua valuuttojen heikentyminen
vauhditti. Korkosijoittajalle vuosi oli kak-
sijakoinen. Turvalliset valtionlainat tuotti-
vat erinomaisesti ja riskilliset valtionlainat
sekd yrityslainat jdivdt miinukselle.

ELAKEKASSAN SIJOITUKSET
Elikekassan sijoitusten kiyvin arvoin las-
kettu nettotuotto oli -2,1 (13,1) prosent-
tia. Kokonaistulos oli hyvi haasteelliseen
sijoitusvuoteen ja muihin TyEL-laitoksiin
verrattuna. Kiinteistot ja padomasijoituk-
set tuottivat parhaiten kuluneena vuonna.

Eri omaisuuslajien tuottoja on selostet-
tu oheisessa taulukossa ja jiljempini ole-
vassa tekstissd.

KIINTEISTOT

Kiinteistomarkkinoilla vuosi 2011 alkoi
lupaavasti, mutta lopulta transaktiovo-
lyymi laski edellisesti vuodesta n. 20
prosenttia. Tuottovaatimukset laskivat
kautta linjan teollisuus-, toimisto- ja lii-
ketilamarkkinoilla edellisesti vuodesta,
silld sijoittajat etsivdt nyt turvapaikkoja
markkinoilta. Tésté syysti kiinteistomark-
kinoiden odotetaan pysyvin vakaina myos
vuonna 2012. Toimistotilojen vajaakiyt-
toaste paikaupunkiseudulla oli vuoden
lopussa 11,5 prosenttia ja liiketilojen 2
prosenttia.

Elikekassan suorat kiinteistdsijoitukset
ja sijoitukset HYPO konseptin mukaisiin
asuntotontteihin tuottivat ennakko-odo-
tusten mukaisesti. Asuntojen vuokrauk-
sen osalta vuosi 2011 oli hyvi, silld lukuun
ottamatta luontaista vuokralaisten vaih-
tuvuutta asuntokohteet olivat vuokrattu
tiyteen. Toimisto- ja liiketilojen kiyttdas-
te vuoden 2011 lopussa oli hyvd. Ainoas-
taan yksittdisid liike- ja toimistotiloja oli

Toimintavuoden aikana ei tehty mer-
kittdvid kiinteistokohteiden realisointeja
eikd ostoja. Ainoastaan yksittiisid asun-
toja myytiin Asunto Oy Vaasankatu 2:sta
ja Asunto Oy Vuorimiehenkatu 33:sta.
Yksi HYPO konseptin mukainen tontti
hankittiin. Tonteista tapahtui normaaleja
osalunastuksia.
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KIINTEISTOKANTA
ALUEITTAIN 31.12.2011
Suorat omistukset
Yhteensa 79,5 milj. eur

50.8 % 34,0 %

15,2 %
B Helsinki
B Muu paakaupunkiseutu
B Muu Suomi

KIINTEISTOKANTA KAYTTO-
TARKOITUKSITTAIN 31.12.2011
Suorat omistukset

Yhteensa 79,5 milj. eur

45,9 %
1,7 %

12,7 %

29,7 %

B HYPO tontit

B Asuinkiinteistot
B Toimistokiinteistot
B Liikekiinteistot
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SIJOITUKSET KAYVIN ARVOIN

milj. eur
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M Korot
W Osakkeet
M Kiinteistot

Kiinteistsijoitusten osuus sijoitussal-
kusta oli vuoden lopussa 28,1 (26,0) pro-
senttia ja tuotto oli 9,8 (10,9) prosenttia.
Suorien kiinteistdsijoitusten osuus oli tistd
64,3 (70,5) prosenttia ja listaamattomien
kiinteistorahastojen 35,7 (29,5) prosent-
tia. HYPO konseptin mukaisiin vuokrat-
taviin asuinkerrostalotontteihin ja samalla
periaatteella toimivaan Suomen Osatontti
Ky rahastoon tehtyjen sijoitusten osuus oli
merkittivi eli 36,9 (41,0) prosenttia elike-
kassan koko kiinteistdomaisuudesta.

LAINAT

Lainoja oli toimintavuoden pdittyessi 14,5
(13,9) miljoonaa euroa. Lainoista 11,3
(11,3) miljoonaa oli elikekassan omista-
mille asuntoyhtisille myonnettyji korko-
tukilainoja. Asuntoyhtidille myonnettyjen
lainojen osuus on otettu huomioon kiin-
teistosijoituksissa, joten niiden lainojen
osuutta eiki tuottoa kassan sijoitusomai-
suudesta ei ole laskettu erikseen.

Muita lainoja on seitsemin kappaletta
yhteensi 3,2 (2,6) miljoonaa euroa, jot-
ka on annettu elikekassan osaomistamille
kiinteistorahastoille.

KORKOSIJOITUKSET
Korkosijoitusten osuus koko sijoitusomai-
suudesta oli vuoden lopussa 39,3 (39,4)
prosenttia. Rahamarkkinasijoitusten osuus
korkosijoituksista oli 23,3 (11,3) prosent-
tia, yrityslainojen 55,6 (60,6) prosenttia
jakaantuen siten, ettd investment grade
sijoitusten osuus oli 61,5 (58,0) prosent-
tia ja high yield sijoitusten 38,5 (42,0)
prosenttia. Kehittyvien markkinoiden
lainojen osuus oli 10,8 (10,4) prosenttia ja
muiden korkosijoitusten osuus 10,3 (9,4)
prosenttia. Joukkovelkakirjasijoitusten
tuotto oli 1,6 (9,7) prosenttia ja rahamark-
kinasijoitusten 0,6 (1,9) prosenttia.

OSAKESIJOITUKSET

Listattuihin osakkeisiin sijoittavien ra-
hastojen sekid suorien osakesijoitusten
osuus sijoitussalkussa oli vuoden lopussa
20,2
osakesijoitusten osuus osakesalkusta oli
25,7 (22,0), Eurooppalaisten 29,8 (35,0),

(24,0) prosenttia. Kotimaisten

Kokapensas
(Erythroxylon coca)

Pohjois-Amerikan 14,4 (4,5) ja kehittyvi-
en markkinoiden 30,1 (34,2) prosenttia.
Noteerattujen osakkeiden tuotto oli -22,2
(24,7) prosenttia. Pidomasijoitusten tuotto
oli 4,6 (12,4) prosenttia. Noteeraamatto-
mien osakesijoitusten tuotto oli 6,6 (59,4)
prosenttia. Sivulla 12 (Sijoitustoiminnan
nettotuotto kdyvin arvoin) taulukossa osa-
kesijoitusten tuotossa ovat mukana myos
hedge fundien ja padomasijoitusten tuotot.

MUUT SIJOITUKSET
Muihin sijoituksiin on luettu hedge fund
-rahastosijoitukset ja hyodykesijoitukset.
Absoluuttisten sijoitusten osuus sijoi-
tussalkusta oli 4,8 (3,7) ja raaka-ainesijoi-
tusten 1,0 (0,9) prosenttia. Absoluuttisten
sijoitusten tuotto oli -0,5 (6,2) ja hyodyke-
sijoitusten 3,3 (9,9) prosenttia.

Lakritsi
(Glycyrrhiza glabra)
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VAKAVARAISUUS

vuosina sitd voidaan purkaa sijoitustoimin-
nan tappioiden peittimiseen.

Toisena sijoitustoiminnan puskurina
toimii osaketuottosidonnainen lisdvakuu-
kimidriisen elikevakuuttajien listatuista
yhtivistd saaman osaketuoton perusteella.
Tidhidn vastuuseen siirretddn tai siitd pure-
taan 10 prosenttia edelld todetusta keski-
mdidriisestd tuotosta vihennettynd yhdelld
prosenttiyksikolld. Kertomusvuonna osa-

ketuottosidonnaista lisdvakuutusvastuuta
Sitruuna-hedelmdii purettiin 4,9 miljoonalla eurolla ja se oli

(Citrus medica) 2,3 miljoonaa euroa negatiivinen sen ol-
lessa vield edellisvuonna positiivinen 2,6
miljoonaa euroa.

VAKAVARAISUUS

Vakavaraisuus B-osastossa oli suhteessa VAKAVARAISUUDEN KEHITYS
vakavaraisuuslaskennassa  kiytettyyn 60 9% vastuuvelasta
vastuuvelkaan 28,8 (35,5) prosenttia.

Vakavaraisuus oli 3,0 (3,6) kertaa vaka- 50

luvut on laskettu vuoden 2012 loppuun 0
saakka voimassa olevan miiriaikaislain 30
mukaisesti. Pysyvin lainsddsdddinnon mu-

kaisesti laskettuna kassan vakavaraisuus oli 20
23,7 (30,1) prosenttia. Toimintapddoma oli 10

yhteensi 100,0 (119,6) miljoonaa euroa,

josta lisdvakuutusvastuuta oli 48,1 (42,0) 0
2007 2008 2009 2010 2011

B Lisdvakuutusvastuu
B Oma pssoma

ja arvostuseroja 33,4 (59,4) miljoonaa eu-
roa. Loput 14,5 (14,0) miljoonaa euroa oli

miiriaikaislain mukaisesti tasausvastuusta B Arvostuserot
toimintapadomaan rinnastettavaa erdd ja B Tasausvastuusta TPO:aan rinn.maara
omaa pidomaa 4,1 (4,1) miljoonaa euroa. — TPO:n lakimaarainen enimmaismaara

T . — Vakavaraisuusraja
Lisdvakuutusvastuu toimii sijoitustoimin-

nan riskipuskurina siten, ettd hyvind vuo-

TOIMINTAPAAOMA JA SEN RAJAT PROSENTTEINA
VAKAVARAISUUSRAJOJEN LASKENNASSA KAYTETYSTA VASTUUVELASTA

% %

2011 2010

Toimintapadoma 28,8 35,5
Lisdvakuutusvastuu 13,8 12,5
Oma padoma 1,2 1,2
Arvostuserot 9,6 17,6
Tasausvastuusta TPO:aan rinn.maara 4,2 4,2
Vakavaraisuusraja 9,7 9,8
Toimintapddoman enimmaismaara 38,9 39,0
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TILINPAATOSKASITTEITA

Arvostusero on omaisuuden kiyvin ar-
von ja kirjanpitoarvon vilinen ero.

Kokonaishoitokulut sisiltivit tuloslas-
kelmalla olevat hoitokulut ja sijoitustoi-
minnan hoitokulut.

Korvausvastuu on jo sattuneista eld-
ketapauksista tulevaisuudessa maksetta-
vaksi tulevien menojen tilinpditskseen
kirjattu arvio.

Liikevaihto on vakuutusmaksutulo
lisdttynd sijoitustoiminnan nettotuotolla
ja muilla tuotoilla.

Lisdvakuutusvastuu on toimintapdd-
omaan luettava vastuuvelan osa, jolla
tasoitetaan sijoitusten arvojen vaihtelujen
vaikutuksia.

Sijoitustoiminnan tulos kidyvin arvoin
saadaan, kun sijoitustoiminnan netto-
tuotoista ja arvostuserojen muutoksesta
vihennetddn vastuuvelan tuottovaatimus.

Tasoitusvastuu on vakuutusliikkeen

tuloksista keritty puskuri, jolla varau-
dutaan niihin vuosiin, joina sattuu kes-
kimiiriistd enemmin elidketapahtumia.
Toimintapddoma koostuu omasta
pddomasta, arvostuseroista ja lisdivakuu-
tusvastuusta. Toimintapddomalla tasa-
taan sijoitustoiminnan riskejd. Lisiksi
poikkeuslainsiddinnon perusteella osa
vastuuvelkaan sisiltyvisti tasausvas-
tuusta rinnastetaan vuonna 2008-2012
toimintapddomaan.

Vakavaraisuusraja lasketaan sijoitusten
riskejd kuvaavien arvojen avulla. Sijoi-
tukset jaetaan ryhmiin niiden todellis-
ten riskien mukaan. Vakavaraisuusraja
lasketaan prosenttina vakavaraisuusrajan
laskennassa kiytetystd vastuuvelasta.

Vakuutusmaksuvastuu on tulevaisuu-
dessa odotettavissa olevista eliketapauk-
sista aiheutuvien menojen laskennallinen
pddoma-arvo vihennettynd odotettavissa

TALOUSKATSAUS

2011

olevien tulojen pasoma-arvolla. Vakuutus-
maksuvastuuseen sisiltyy myos lisdva-
kuutusvastuu. Vuodesta 2007 alkaen
vakuutusmaksuvastuuseen sisiltyy osake-
tuottosidonnainen lisivakuutusvastuu,
kesijoitusten keskimiidridisestd tuotosta.
Osaketuottoihin sidottu osuus on vuo-
desta 2008 alkaen 10 prosenttia.

Vakuutustekninen vastuuvelka jakau-
tuu vakuutusmaksuvastuuseen ja korva-
usvastuuseen. Vastuuvelka on laskettu so-
siaali- ja terveysministerion vahvistamien
laskuperusteiden mukaisesti.

elikekassan osuuden yhteisesti kustan-
nettavista elikkeistd.

Vastuuvelan tuottovaatimus on taseen
vastattavissa olevalle vastuuvelalle ase-
tettu tuottovaatimus, joka muodostuu
elakevastuun laskemisessa kiytettdvistd
rahastokorosta, elikevastuun tiydennys-
kertoimesta ja osaketuottokertoimesta.
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TULOSLASKELMA

(1000 €)

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vakuutusmaksutulo

Vakuutusmaksutulo yhteensi

Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut

Lakisditeisten elikkeiden korvausvastuun muutos

Korvauskulut yhteensid
Vakuutusmaksuvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensi

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Ylijadma (alijadmad) varsinaisesta toiminnasta

Tuloverot

Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot

Sisdinen siirto

Tilikauden ylijadma (alijiama)
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1.1.-31.12.2011

62901
62901

36303

-60 425

-11 341
-71766

-5 857

-5 857

-1918
-19 665

1.1.-31.12.2010

58 263
58 263

27 548

-56 890

-10791
-67 681

-20932
-20 932

-1 856
-5 378

-10 036

-10 036

-53

10 089
10 089



TASE

(1000 €) 31.12.2011 31.12.2010

VASTAAVAA
Aineettomat hyodykkeet
Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet 60 061 63915
Lainasaamiset omilta kiinteistoyrityksiled 11 282 11282
Kiinteistosijoitukset yhteensd 71 344 75197

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 259900 229 300

Rahoitusmarkkinavilineet 51 863 76916

Muut lainasaamiset 3205 2 600

Talletukset 5 544 5 443

Muut sijoitukset yhteensi 320512 314 260

Sijoitukset yhteensi 391 855 389 456
Saamiset

Muut saamiset 423 419

Muu omaisuus

Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto 53 79
Rahat ja pankkisaamiset 10 363 677
Muu omaisuus 4730 380
Muu omaisuus yhteensi 15 145 1137
Siirtosaamiset 8716 9980
VASTAAVAA YHTEENSA 416 140 400 992
VASTATTAVAA
Oma pddoma
Vararahasto 823 823
Edellisten tilikausien ylijadmai (alijadma) 3280 3 280
Tilikauden ylijaama (alijagdmai) 0 0
Oma piioma yhteensi 4103 4103

Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu 191 434 191 618
Korvausvastuu 170313 158 973
Lisivakuutusvastuu 48 064 42023
Lakisgiteisten elikkeiden vastuuvelka yhteensi 409 811 392 614
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensi 409 811 392 614
Velat
Muut velat 1478 1 449
Siirtovelat 747 2826
VASTATTAVAA YHTEENSA 416 140 400 992
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

(1000 €)

Lakisditeisten elikkeiden vakuutusmaksutulo
TyEL:n mukainen

Tyontekijan osuus

Ty6nantajan osuus

TyEL:n mukainen yhteensi

YEL:n mukainen

Yhteensi

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisiiteiset elikkeet

TyEL

YEL

Yhteensi

Korvauskulut
Lakisditeiset elikkeet
Maksetut elikkeet

TyEL

YEL

Maksetut elikkeet yhteensi
Vastuunjakokorvaukset
TyEL

NIBIL,

Vastuunjakokorvaukset yhteensi

Osuus ty6ttomyysvakuutusrahaston vakuutusmaksusta ja

palkattomien aikojen perusteelle karttuneiden elikeosien

kustannustenjaosta
VEKL:n valtion korvaus

YEL:n valtion osuus

Muut korvaukset

Lakis#iteiset elikkeet yhteensd

Korvauskulut yhteensi
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1.1.-31.12.2011

10 628
36 986
47 614
15 288
62901

-5 872
-14
-5 887

-49 748
-17 387
-67 135

7764

-1394
6369

1648

-1 070
580

-239

-60 425

-60 425

1.1.-31.12.2010

9727
33528
43 255
15 008
58 263

-20916
-16
-20 932

-47 231
-15 440
-62 671

7772

-1412
6360

1 805

-2184
-378

-202

-56 890

-56 890



TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

(1000 €)

Hoitokulut

Palkat ja palkkiot
Hallituksen jasenten palkat ja palkkiot
Muut palkat

Yhteensi

Elikekulut

Muut henkildsivukulut

Lakisddteiset maksut

ATK-palvelut

Muut hoitokulut

Yhteensi

Lakisddteiset maksut
ETK :n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
FIVA:n valvontamaksu
Muut erdt

Yhteensi

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastuspalkkiot
Muut palkkiot

Yhteensi

TILIKAUSIEN
VERTAILUKELPOISUUS

Vuoden 2010 tilinpaztssluvuissa oli A-osasto
huomioitu 30.9.2010 asti, joten vuosi 2011
on ensimmdinen kokonainen vuosi, jolloin
A-osasto ei ole ollut mukana. Tuloslaskel-
massa ja taseessa, sekd muissa laskelmissa on
vertailu tehty B-osaston luvuilla.

ARVOSTUSPERIAATTEET

Kiinteistosijoitukset on kirjattu hankinta-
hintaan tai sitd alempaan kiypdin arvoon
tai kaupan esisopimuksessa sovittuun
kauppahintaan. Kiinteistojen ja kiinteis-

kohteittain  vakuutusvalvontaviraston
edellyttimilld tavalla perustuen kassan
omien asiantuntijoiden seki ulkopuolisten
asiantuntijoiden lausuntoihin. Aikaisem-
min tehdyt arvonalennukset palautetaan

tulosvaikutteisesti hankintamenoon, jos

niiden arvo on pysyvisti alkuperiisti
hankintamenoa suurempi. Kiinteistdsijoi-
tusten kiypd arvo arvioidaan vuosittain ja
vuoden 2011 tilinpaitoksessi ei ole tehty
arvonkorotuksia eikd arvonpalautuksia.
Osakkeet ja osuudet on kirjattu ta-
seessa hankintamenoon tai sitd alempaan
kiypidn arvoon. Osakkeista ja osuuksista
aikaisemmin tehdyt arvonalennukset on
palautettu tulosvaikutteisesti hankintame-
noon kiyvin arvon nousua vastaavalta osal-
ta, kuitenkin niin, ettei alkuperiinen han-
kintahinta ole ylittynyt. Noteerattujen ar-
vopapereiden kidypind arvoina on kiytetty

vaa ostokurssia. Sijoitusrahasto-osuuksi-
en kiypind arvona on kiytetty viimeisintd
saatavissa ollutta hallinnointiyhtion laske-
maa rahasto-osuuden arvoa tai sen puuttu-
essa hankintamenoa. Muiden osakkeiden
ja osuuksien kidypind arvona on kiytetty

1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010
-47 -40
-501 -381
-547 -421
-86 -65
-134 -62
-208 -227
-400 -479
-542 -601
-1918 -1 856
-182 -202
-14 -13
-11 -11

-2 0
-208 -227
-17 -16

0 0

-17 -16

hankintahintaa tai todennikoistd kdypdd
arvoa. Sijoitusarvopapereiden myyntivoit-
tojen ja -tappioiden laskennassa on kiytet-
ty keskihintamenetelmai.

Rahoitusmarkkinavilineet on kirjattu
taseeseen hankintamenon tai titd alem-
man todennikdisen arvon miairiisend, jota
on oikaistu hankintamenon ja nimellisar-
von erotuksen jaksotuksella. Jaksotus on
kirjattu korkotuottojen vihennykseksi
tai lisdykseksi rahoitusmarkkinavilineen
juoksuaikana. Hankintamenoon kirjattu
jaksotusten médrd on ilmoitettu taseen lii-
tetiedoissa. Korkotason vaihtelusta johtu-
vat arvonmuutokset on huomioitu.

Vakuutusmaksusaamiset, lainasaami-
set, muut saamiset ja talletukset on arvos-
tettu nimellisarvoon tai sitd alempaan to-
dennikéiseen arvoon.
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ALLEKIRJOITUKSET

Kuvassa Apteekkien Elikekassan ballitus ja toimitusjobtaja. Vasemmalta lukien: Eija Orpana, toimitusjobtaja Hannu Hokka,
varapubeenjohtaja Katja Tanskanen, pubeenjobtaja Klaus Holttinen, Sirkka Weckstrim, varajisen Veikko Haikala ja Leena Junttila

TOIMINTAKERTOMUKSEN JA
TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsinki 21. maaliskuuta 2012

Klaus Holttinen Katja Tanskanen
Hallituksen pubeenjohtaja

Veikko Haikala Eija Orpana
Varajdsen
Sirkka Weckstrom Leena Junttila
Hannu Hokka
Toimitusjohtaja
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TILINPAATOSMERKINTA

Helsinki 3. huhtikuuta 2012

PricewaterhouseCoopers Oy

KHT-yhteist
Juha Tuomala Juha Viisidnen
KHT KHT



TILINTARKASTUSKERTOMUS

APTEEKKIEN ELAKEKASSAN KASSANKOKOUKSELLE

Olemme tilintarkastaneet Apteekkien Elikekassan kirjan-
tilikaudelta 1.1.-31.12.2011. Tilinpédtos sisiltdd taseen,
tuloslaskelman ja liitetiedot.

HALLITUKSEN JA TOIMITUSJOHTAJAN

VASTUU

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaitoksen ja toimin-
takertomuksen laatimisesta ja siitd, ettd ne antavat oikeat ja
riittdvit tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpaitoksen ja
toimintakertomuksen laatimista koskevien sa@nndsten mukai-
sesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan
asianmukaisesta jirjestdimisestd ja toimitusjohtaja siitd, ettd
kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla
jarjestetty. Hallituksen on huolehdittava, ettd elikekassalla
on kassan toiminnan laatuun ja laajuuteen nihden riittivd
sisdinen valvonta ja riittivit riskienhallintajirjestelmit.

TILINTARKASTAJAN VELVOLLISUUDET
Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkas-
tuksen perusteella lausunto tilinpaitoksestd ja toimintaker-
tomuksesta sekd sosiaali- ja terveysministerion asetuksen
edellyttamistd seikoista. Tilintarkastuslaki edellyttad, ettd
noudatamme ammattieettisid periaatteita. Olemme suo-
rittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvid tilintarkastustapa
edellyttdd, ettd suunnittelemme ja suoritamme tilintarkas-
tuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siiti, onko
lisyyttd, ja siitd, ovatko hallicuksen jisenet tai toimitusjohtaja
syyllistyneet tekoon tai laiminlydntiin, josta saattaa seurata
vahingonkorvausvelvollisuus elikekassaa kohtaan, taikka
rikkoneet vakuutuskassalakia tai elikekassan sddntoji.
Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteiti tilintarkastu-
sevidenssin hankkimiseksi tilinpadtokseen ja toimintaker-
tomukseen sisdltyvistd luvuista ja niissd esitettivistd muista
tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan
harkintaan, johon kuuluu viirinkiytoksestd tai virheesti joh-
tuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen. Naitd
riskejd arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisiisen

valvonnan, joka on elikekassassa merkityksellistd oikeat ja
riittdvit tiedot antavan tilinpaitoksen ja toimintakertomuk-
sen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdistd val-
vontaa pystyikseen suunnittelemaan olosuhteisiin nihden
asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siinid tar-
koituksessa, ettd hin antaisi lausunnon elikekassan sisiisen
valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myos

muksen yleisen esittdmistavan arvioiminen.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntom-
me perustaksi tarpeellisen miiridn tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssii.

LAUSUNTO TILINPAATOKSESTA JA
TOIMINTAKERTOMUKSESTA

tomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinpditoksen
ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sddnndsten
mukaisesti oikeat ja riittdvit tiedot elikekassan toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen
ja tilinpaitoksen tiedot ovat ristiriidattomia.

MUUT LAKIIN PERUSTUVAT LAUSUNNOT
Elidkekassan tilinpditoksessd tehdyt arvonmuutokset ovat
asianmukaisesti perusteltuja.

Helsingissd 3. pdivind huhtikuuta 2012

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Juha Tuomala
KHT

Juha Viisdnen
KHT
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Apreckkien Elikekassan toimitusjobtajana on toiminut varatuomari Kari Joutsa 31.8.2011 asti ja 1.9.2011 alkaen KI'M Hannu Hokka.
Elikekassan pitkéiaikaisen toimitusjohtajan Kari_Joutsan muotokuvan paljastustilaisuus pidettiin 24.8.2011.
Muotokuvan on maalannut taitelija_Juba Viirild,
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VERTAILULUKUJA VUOSILTA 1999-2011

TUOTOT, MAKSETUT ELAKKEET JA TASE (1 000 €)

Vuosi Vakuutusmaksu-  Sijoitustoiminnan Tuotot
tulo nettotuotto yhteensa
1999 31269,8 22461,9 53731,8
2000 323271 18 438,1 50 765,2
2001 35352,2 29131 38 265,2
2002 37 663,5 5045,9 42709,4
2003 40320,3 16 877,9 57 198,2
2004 41560,4 18 398,1 59 958,5
2005 45 066,0 23601,5 68 667,5
2006 45530,4 26 184,0 717143
2007 49 036,9 36 367,3 85404,2
2008 55 144,9 -45118,5 10 026,4
2009 58 400,9 234418 81842,7
2010 58263,3 22 169,4 80432,7
2011 62901,4 16 638,5 79 539,9
VAKUUTUSMAKSUPROSENTTEJA
20
15
10
5
0
1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

B Kannatusmaksu B-osasto (TyEL)
— TyEL-perusvakuutus valtakunnallinen

— Tyontekijain TyEL (PTyEL)

2006

Maksetut
elakkeet
30589,3
32 600,4
35312,9
37 695,9
39892,5
42 253,8
448421
47 027,0
49 919,1
53970,5
59 579,2
62 871,6
67 374,2

2007 2008

Taseen

loppusumma

2009

209 990,0
227 262,2
234 381,7
242 993,7
2619431
283 287,0
311922,6
342 232,6
380 908,7
339932,6
366 813,8
400992,3
416 139,9

2010 2011
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA
Kalevankatu 13
00100 HELSINKI
Puhelin (09) 6126 270
Faksi (09) 6126 2710
www.aekassa.fi



