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Apteekkien henkilökunnan oli tunnettava 
tarkkaan lääkkeisiin käytettävät rohdokset. 

Vielä 1900-luvun puoliväliin asti  
Helsingin yliopiston farmasian opiskelijat  

maalasivat kuvatauluja kasvi- ja eläin-
rohdoksista alan parhaiden lähdeteosten 

mukaan. Vuoden 2011 Toiminta-
kertomuksessamme esittelemme rohdos-

kasveja akvarellien avulla. 
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Apteekkien Eläkekassa on perustettu vuonna 1864. Vuosi 2011 on eläkekassan 148. 
toimintavuosi. Apteekkien Eläkekassa vastaa Suomen yksityisapteekkien eläkevakuut-
tamisesta. Eläkekassa hoitaa sekä työntekijän eläkelain (TyEL) että yrittäjän eläkelain 
(YEL) mukaista vakuutustoimintaa. 

Virallinen tasekirja on nähtävissä toimistossamme: Kalevankatu 13, 00100 Helsinki.

TIIVISTELmÄ TUNNUSLUVUISTA

  2011 2010

Vakuutusmaksutulo, 1000 € 62 901 58 263

Maksetut eläkkeet ja muut korvaukset, 1000 € 1) 60 425 56 890

Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin, 1000 € -9 402 50 247

 tuotto sitoutuneelle pääomalle, % -2,1 13,1

Liikevaihto, 1000 € 79 540 80 433

Kokonaishoitokulut, 1000 € 2 556 2 414

 % liikevaihdosta  3,2 3,0

 % TyEL-palkka- ja YEL-työtulosummasta 2)  0,6 0,5

Kokonaistulos, 1000 € -19 197 42 770

Vastuuvelka, 1000 € 409 811 392 614

Toimintapääoma,1000 € 100 026 119 581

 % vastuuvelasta 3) 28,8 35,5

 suhteessa vakavaraisuusrajaan 3,0 3,6

Tasoitusvastuu, 1000 €  8 197 10 127

Eläkevarat, 1000 € 4) 443 203 452 046

Tuloksen käyttö kannatusmaksujen   

alentamiseen (%) TyEL-palkkasummasta 0,4 1,1

TyEL-palkkasumma, 1000 € 212 277 206 216

YEL-työtulosumma, 1000 € 70 504 71 978

TyEL-vakuutuksenottajia 623 625

TyEL-vakuutettuja 7 450 7 563

YEL-vakuutuksenottajia 659 675

Eläkkeensaajia 4 696 4 555

   
1) Vastaa tuloslaskelman erää maksetut korvaukset
2) Hoitokulut ilman työkyvyn ylläpitotoiminnan hoitokuluja ja lakisääteisiä maksuja
3) Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa käytetystä vastuuvelasta
4) Vastuuvelka + arvostuserot  
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ijoitustoiminnan kannalta kahden 
huippuvuoden jälkeen monimuotoiset ym-
päröivän maailman tapahtumat palauttivat 
myös Apteekkien Eläkekassan haasteelli-
seen ympäristöön.  Poliittiset levottomuu-
det, luonnonmullistukset ja valtioiden 
ylivelkaantumisongelmat aiheuttivat voi-
makkaita heiluriliikkeitä niin osakkei-
den, raaka-aineiden kuin valuuttojenkin 
arvostustasoissa.

Terävästä aallokosta huolimatta sijoi-
tusvuosi päättyi torjuntavoittoon.  Eläke-
kassan sijoitustoiminnan nettotuotto käy-
vin arvoin oli –2,1 %, kun eläkeyhtiöiden 
tuottojen keskiarvo jäi –3,0 %:iin. Vain 
yksi työeläkeyhtiö ylsi parempaan tulok-
seen. Tulos on myös siedettävä ottaen huo-
mioon, että kolmen viimeisen vuoden kes-
kimääräinen tuottomme on ollut 7,5 % ja 
viidenkin vuoden, kahdesta talouskriisi-
vuodesta huolimatta, 2,9 %. Sijoitustuot-
tomme perustekijänä on hyvä riskienhal-
linta ja oikea-aikaisen taktisen allokaation 
hallinta. Jo edellisinä vuosina valittu kiin-
teistösijoitusten strategia puolestaan toimi 
hyvin, tuoden 9,8 % tuoton.

Apteekkien Eläkekassan vakavarai-
suus säilyi edelleen erinomaisella tasolla. 

Sijoitustoiminnan riskejä tasaava toiminta-
pääoma oli 100,0 mEur, mikä vastaa 28,8 %  
vastuuvelasta ja on 3 kertaa tilinpäätös-
ajankohdan vakavaraisuusrajaa korkeampi.

Kassan toimintapiirissä olevien TyEL-
vakuutettujen määrä oli vuoden päättyes-
sä 7 450 ja ikärakenne terve. Naispuolis-
ten vakuutettujen keski-ikä oli 40,9 vuot-
ta ja miesten lähes 10 vuotta alhaisempi. 
Eläkkeensaajien määrä nousi 4 696:een ja 
heistä lähes neljännes oli täyttänyt jo 80 
vuotta. Myönnettyjen eläkkeiden määrissä 
ei tapahtunut merkittäviä tasomuutoksia. 
C-osastossa eläköitymisten vuosikeskiarvo 
on kuitenkin viimeisten neljän vuoden ai-
kana kaksinkertaistunut aiempaan tasoon 
verrattuna. Yhä useampi yrittäjä näyttää 
myös jäävän eläkkeelle ennen lakisääteis-
tä 68 vuoden luopumisikää. Tästä huoli-
matta koko alan keskimääräinen eläköity-
misikä ylitti edelleen valtakunnan pitkän 
ajan tavoitteet.

Lakisääteisen työeläkkeen ja yrittäjä-
eläkkeen maksuprosentit ja valtakunnal-
linen maksutaso nousivat vuonna 2011. 
Työeläkkeiden osalta Apteekkien Eläke-
kassassa työntekijöiden keskimääräinen 
maksuosuus oli 5,0 % ja työnantajien 

S
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lopulliseksi TyEL -maksuosuudeksi muo-
dostui 17,4 %. Vuoden hyvitykseksi tuli 
1,2 mEur, mikä vastaa 1.880 euroa kes-
kimääräistä työnantajan palkkasummaa 
(313.000 eur) kohti. 

Apteekkien Eläkekassan 148. toiminta-
vuoden kuluessa kassan pitkäaikainen toi-
mitusjohtaja, varatuomari Kari Joutsa jäi 
lakisääteiselle eläkkeelle ja hänen seuraa-
jakseen keväällä 2011 valittu KTM Hannu 
Hokka otti tehtävät vastaan syyskuun alus-
sa. Uuden toimitusjohtajan pitkä ja moni-
puolinen kokemus eläkevakuutuskentästä 
mahdollisti lentävän lähdön tehtävien me-
nestyksekkääseen hoitoon. Kiitos jälleen 
paitsi toimitusjohtajille myös koko kassan 
henkilökunnalle ja hallitukselle ponnis-
tuksista yhteiseksi parhaaksi.

  Lappeenranta 1.4.2012

  Klaus Holttinen
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ETUUDET JA TOImINTAPIIRI
Apteekkien Eläkekassa hoitaa Suomen 
yksityisapteekkien työntekijän eläkelain 
(TyEL) ja yrittäjän eläkelain (YEL) mu-
kaista eläketurvaa.

Eläkekassan toiminta on jaettu kahteen 
osastoon: 

Työntekijän eläkelain mukaista perus-
eläketurvaa hoitavaan B-osastoon, jo-
hon kuuluvat kaikki kannattajaosak-
kaiden palveluksessa olevat työntekijät, 
joiden työsuhde on TyEL:n alainen. 
Yrittäjän peruseläketurvaa hoitavaan 
C-osastoon, johon kuuluvat apteekka-
rit ja heidän apteekkityössä avustavat 
perheenjäsenensä.

KANNATTAJAOSAKKAAT 
Eläkekassan kannattajaosakkaita ovat 
Suomen Apteekkariliiton jäseninä olevat 
yksityisapteekkien apteekkarit, Suomen 
Apteekkariliitto ja Suomen Farmasialiit-
to. Lisäksi kannattajaosakkaina on eräitä 
apteekkitoimintaan läheisesti liittyviä yri-
tyksiä. Kannattajaosakkaita oli toiminta-
vuoden päättyessä 623 (625 vuonna 2010).

KASSANKOKOUKSET
Varsinainen kassankokous pidettiin 
28.4.2011. Kokouksessa käsiteltiin kassan 
sääntöjen 20 §:n mukaiset asiat. 

Kokoukseen osallistui kahdeksan kan-
nattajaosakasta ja seitsemän kassan jäsen-
tä. Valtakirjoilla oli lisäksi edustettuina 33 
kannattajaosakasta ja 345 jäsentä. Koko-
uksen puheenjohtajana toimi apteekkari 
Tapio Rytilä.

HALLINTO
Kassan hallituksen puheenjohtajana on toi-
minut apteekkineuvos Klaus Holttinen. Va-
rapuheenjohtajana on toiminut farmaseutti 
Katja Tanskanen. Hallituksella oli toimin-
tavuoden aikana 9 kokousta. Hallituksen 
kokoonpano on varsinaisesta kassankokouk-
sesta lähtien ollut alla esitetyn mukainen 
(suluissa toimikauden päättymisvuosi).

TYÖVALIOKUNTA
Hallituksen työvaliokunnan jäseninä 
toimivat hallituksen puheenjohtaja, vara-
puheenjohtaja, kassan toimitusjohtaja ja 
sijoituspäällikkö. Työvaliokunnan tehtä-
vänä on valmistella kassan hallitukselle 
esiteltäviä asioita ja hoitaa kassan sijoi-
tustoimintaa hallituksen määrittelemän 
strategian mukaisesti.   

HENKILÖSTÖ
Eläkekassan toimitusjohtajana on toiminut 
varatuomari Kari Joutsa 31.8.2011 asti ja 
1.9.2011 alkaen KTM Hannu Hokka. 
Vuonna 2011 kassan palveluksessa oli kes-
kimäärin 13,2 (13,3) henkilöä.   

ASIANTUNTIJAT
Eläkekassan vakuutusmatemaatikkona on 
toiminut Lauri Ojala, SHV, Porasto Oy:stä. 
Asiantuntijalääkäripalvelut ostetaan Po-
rasto Oy:stä, jossa lausuntoja antavat LL, 
työterveyshuollon erikoislääkäri Otso 
Ervasti ja vakuutuslääketieteen dosentti, 
työterveyshuollon erikoislääkäri Timo Aro.

TILINTARKASTAJAT
Kannattajaosakkaat ja C-osaston jäsenet 
valitsivat eläkekassan vuoden 2011 tilejä ja  

TOImINTAPIIRIIN  
KUULUVIEN LUKUmÄÄRÄ

 31.12. 31.12. muutos 
 2011 2010 lkm.

B-osasto 7 450 7 563 - 113

C-osasto               659             675 -   16 

APTEEKKIEN ELÄKEKASSAN HALLITUS

 C-osaston jäsenten ja kassan kannattajaosakkaiden edustajat 

VarSinaiSET jäSEnET

Apteekkari 
Anja Järvinen (2012) 
Loviisa

Apteekkineuvos 
Klaus Holttinen (2013) 
Lappeenranta

Apteekkari 
Sirkka Weckström (2014) 
Helsinki

VarajäSEnET

Apteekkari 
Veikko Haikala (2012) 
Helsinki

Toimitusjohtaja 
Ilkka Oksala (2013) 
Helsinki

Apteekkari 
Irene Soinio-Laaksonen (2014) 
Helsinki 

B-osaston jäsenten edustajat

VarSinaiSET jäSEnET

Farmaseutti 
Leena Junttila (2012) 
Helsinki

Toiminnanjohtaja 
Eija Orpana (2013) 
Helsinki

Farmaseutti 
Katja Tanskanen (2014) 
Ylämylly

VarajäSEnET

Proviisori 
Helena Jalonen (2012) 
Ylöjärvi

Puheenjohtaja 
Heidi Silvennoinen (2013) 
Espoo

Proviisori 
Jarkko Suvinen (2014) 
Mikkeli
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eläkkeensaajien ja kannattajaosakkaiden 
oikeudet kaikissa tilanteissa.

Kassan hallitus ja toimitusjohtaja vas-
taavat riskienhallinnasta, riskienhal-
linta menettelystä ja riskienhallinta-
suunnitelmien ajantasaisuudesta ja suun-
nitelmien toteutumisesta. Eläke kassalla 
on hallituksen vuosittain päivittämä 
riskienhallintasuunnitelma.  

RISKIENHALLINNAN 
PERIAATTEET
Riskienhallinnan ja riskien valinnan peri-
aatteina kassassa ovat:

riskinotto on yhteneväinen strategisten 
ja operatiivisien linjausten kanssa
riskinotto ei vaaranna kassan toimintaa 
tai talouden vakautta
määritettyjä riskirajoja noudatetaan
riskien vaikutukset kyetään 
tunnistamaan

Kassan riskienhallinta on mahdollisimman 
ennakoivaa ja aktiivista.        

TOImINTAYmPÄRISTÖ

TALOUDEN TILA
Maailmantalouden suhdannekuva heikke-
ni vuoden 2011 kuluessa. Vuoden alussa 
maailmantalous elpyi hyvää vauhtia edel-
lisestä taantumasta, mutta raaka-aineiden 
kallistuminen, maanjäristys Japanissa ja 
valtioiden velkakriisi Euroopassa horjut-
tivat luottamusta sekä pakottivat useat 
Euroopan maat finanssipolitiikan kiristä-
miseen. Yhdysvaltojen ja suurten kehitty-
vien talouksien kasvu jatkui vuoden 2011 
lopulla maltillisena. Euroalueen kriisi-
maissa työttömyys nousi voimakkaasti 
kun taas Yhdysvalloissa työmarkkinoiden 
kehitys jatkui rohkaisevana työttömyys-
asteen laskiessa. Velkakriisin seurauksena 
rahoitussektorilta alettiin vaatia aikai-
sempaa enemmän omia varoja riskeiltä 
suojautumiseksi. 

Globaalisti bruttokansantuote kasvoi 
reaalisesti 2,9 prosenttia vuonna 2011. 

Talouskasvun vetureina toimivat jälleen 
kehittyvät maat. Kiinan BKT-kasvu oli 9,2 
prosenttia ja Intian 7 prosenttia. Yhdysval-
loissa kehitys oli heikompi ja kasvu jäi 1,7 
prosenttiin, kun se vielä vuonna 2010 oli 
3 prosenttia. Negatiivisesti kasvuun Yh-
dysvalloissa vaikuttivat erityisesti yritysten 
varastojen pienentyminen, viennin hiipu-
minen sekä valtion pienentynyt kulutus. 
Euroalueella kasvu jäi 1,5 prosenttiin. Suo-
men BKT nousi vajaat 3 prosenttia.  

ELÄKEJÄRJESTELmÄ

Työeläkejärjestelmän kilpailu-
olosuhteiden edistäminen
Hallitusohjelmaan on kirjoitettu tavoite 
työeläkelaitosten keskinäisen kilpailun 
selkiyttämisestä aikaisemmin tehtyjen 
kilpailuselvitysten pohjalta. Työeläkejär-
jestelmän kilpailusääntöjen selkiyttämi-
nen on tavoite koko työeläkejärjestelmän 
kannalta. Tämä tukee työeläkejärjestelmän 
hajautettua toimeenpanoa, lisää työeläke-
järjestelmän kustannustehokkuutta ja lisää 
työnantajan mahdollisuuksia itselleen so-
pivan vakuuttamismuodon valitsemiseksi. 
Työeläkelaitosten kilpailusääntöjä selkiy-
tettäessä on tärkeää varmistaa vakuutuk-
senottajille taloudellisesti tasapuolinen 

hallintoa tarkastamaan KHT-yhteisö 
Price waterhouseCoopers Oy:n, jossa vas-
tuullisena tilintarkastajana toimii KHT 
Juha Tuomala. Tilintarkastusyhteisön 
toimiessa tilintarkastajana ei varatilintar-
kastajaa nimetä.  

B-osaston jäsenet valitsivat eläkekas-
san vuoden 2011 tilejä ja hallintoa tar-
kastamaan KHT Juha Väisäsen ja varal-
le KHT Jaana Salmen, jotka myös työs-
kentelevät mainitussa KHT-yhteisössä. 
Samalla päätettiin, että Väisänen toimii 
valvontatilintarkastajana.

RISKIENHALLINTA
Riskienhallinta on keskeinen osa sisäistä 
valvontaa. Sen tavoitteena on varmistaa, 
etteivät eläkekassan toimintaan tai toimin-
taympäristöön liittyvät riskit toteutuessaan 
aiheuta olennaisia taloudellisia tappioita, 
vaaranna kassan toiminnan jatkuvuutta tai 
kassaan kohdistuvaa luottamusta.

VASTUUT, VALVONTA JA 
ORGANISOINTI
Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla 
olevan sisäisen valvonnan tavoitteena on var-
mistaa kassan strategisten ja operatiivisten 
tavoitteiden toteutuminen, toimintojen te-
hokkuus ja laatu sekä riskienhallinnan kat-
tavuus. Keskeistä on turvata vakuutettujen, 

Kielo 
(Convallaria majalis)

Ketunkakku puu 
(Strychnos nux vomica)
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lähtökohta uuden eläkesäätiön ja eläkekas-
san perustamiseen. Vain mahdollistamalla 
uusien eläkelaitosten perustaminen talou-
dellisesti yhdenvertaisesta lähtökohdasta 
voidaan varmistaa työeläkejärjestelmän 
hajautettu toimeenpano ja kustannus-
hyötyjen saavuttaminen työeläkelaitosten 
kilpailusta.

Työurien pidentäminen
Työurien pidentämistä on selvitetty kah-
dessa alan työryhmässä. Elinkeinoelämän 
Keskusliiton johtaja Jukka Ahtelan työ-
ryhmässä on keskitytty työelämän kehit-
tämiseen. ETK:n toimitusjohtaja Jukka 
Rantalan työryhmässä on keskitytty eläke-
poliittisiin linjauksiin ja eläkejärjestelmän 
kehittämiseen. Kummankin työryhmän 

raportit julkaistiin 1.3.2011. Hallitusoh-
jelmassa sitoudutaan valtiovallan ja työ-
markkinajärjestöjen kesken maaliskuussa 
2009 saavutettuun yhteisymmärrykseen 
eläkkeellesiirtymisiän odotteen nostami-
sesta vuoteen 2025 mennessä vähintään 
kolmella vuodella 59,4 vuodesta 62,4 
vuoteen. Hallitusohjelman kirjausten 
mukaan työeläkepolitiikkaa koskevat asi-
at valmistellaan yhteistyössä keskeisten 
työmarkkinajärjestöjen kanssa. Työmark-
kinajärjestöiltä odotetaan vuoden 2012 
alkupuolella ehdotuksia konkreettisiksi 
toimenpiteiksi, joilla työurien pidentämis-
tavoitteet saavutetaan.

Apteekkien Eläkekassan piirissä on 
selvitetty viime vuosina toimintamalleja, 
joiden toivotaan johtavan yhtenäiseen käy-
täntöön apteekkialalla pyrittäessä vähen-
tämään sairaudesta johtuvia poissaoloja ja 
työkyvyttömyyseläkkeitä. Tähän liittyen 
eläkekassa teetti kevään 2011 aikana yh-
dessä Apteekkien Työnantajaliiton kans-
sa hankkeen apteekkialan tekemättömän 
työn kustannuksista. Käytännön työn to-
teutti Hoffmanco International Oy. Selvi-
tyksen pohjalta on tekeillä PD -työ työky-
kyjohtamisesta apteekkialalla.  

Työeläkejärjestelmän vakavarai-
suussääntelyn uudistaminen
 Työeläkejärjestelmän vakavaraisuussäänte-
lyn II-vaiheen uudistamisessa keskitytään 
työeläkelaitosten riskinkantokyvyn vah-
vistamiseen, käypiin arvoihin siirtymiseen 
työeläkelaitosten tilinpäätöksessä, työelä-
kelaitosten sijoitustoiminnan hallinto- ja 
valvontakäytäntöjen kehittämiseen sekä 
poikkeuksellisten tilanteiden hallinnas-
sa käytettäviin vakavaraisuuskeinoihin. 
Uudistusten on määrä pääasiassa tulla 
voimaan vakavaraisuutta vahvistavan mää-
räaikaislain päättyessä vuoden 2013 alusta. 
Eläkesäätiöiden ja eläkekassojen kannalta 
on tärkeää, että työeläkelaitosten riskin-
kantokykyä vahvistetaan tasapuolisesti, ke-
hittäen ja ottaen huomioon eläkesäätiöiden 
ja eläkekassojen ominaispiirteet. Valmis-
teilla olevissa ehdotuksissa eläkesäätiöille 
ja eläkekassoille ehdotetaan huomioon 
otettavaksi riskinkantokykyä parantavana 
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Tähtianis 
(Illicium verum)

Suopayrtti 
(Saponaria officinalis)



TO I M I NTAKE RTOMUS  2 0 1 1  |   9

E L ä K K E E T  J A  E L ä K E VA S T U U T

seikkana työnantajien todellisen mahdolli-
suuden tukea oman eläkelaitoksen vakava-
raisuutta. Eläkesäätiöille ja eläkekassoille 
on lisäksi suunniteltu erityistä siirtymäai-
kaa, jonka aikana eläkelaitokset voivat kar-
tuttaa vakavaraisuutta sijoitustoiminnan 
tuotoilla. Käypiin arvoihin siirtymisessä 
tärkeää on varmistaa työeläkelaitoksille 
mahdollisuus, ei pakkoa käypiin arvoihin 
siirtymiseen tilinpäätöksessä, jotta muutos 
ei aiheuta eläkesäätiöille ja eläkekassoille ja 
niiden taustalla oleville yrityksille tarpeet-
tomia taloudellisia menetyksiä.

TULEVAISUUDEN NÄKYmÄT
Eläkelaitoksen vastuuvelalle on asetettu 
tuottovaatimus, mikä koostuu kolmes-
ta osasta; rahastokorosta, eläkevastuun 
täydennyskertoimesta ja osaketuotto-
kertoimen perusteella lasketusta osasta. 
Rahastokorko on kolme prosenttia. Täy-
dennyskerroin perustuu eläkelaitosten kes-
kimääräiseen vakavaraisuuteen. Mitä kor-
keampi on vakavaraisuus, sitä korkeampi 
on tuottovaatimus. Osaketuottokertoimen 
perusteella määräytyvä tuottovaatimus 
puolestaan perustuu siihen tuottoon, jonka 
eläkelaitokset keskimäärin saavat noteerat-
tuihin osakkeisiin tekemistään sijoituksis-
ta. Osakkeista saadut tuotot nostavat tai 
laskevat tuottovaatimusta kymmenellä 

prosentilla toteutuneesta tuotosta. Jos 
tuotto on negatiivinen, tuottovaatimus las-
kee ja jos positiivinen, tuottovaatimus nou-
see. Aiemmin tuotto-oletuksena oli, että 
normaaliaikoina kokonaistuottovaatimus 
on noin kuusi prosenttia eli neljä prosenttia 
reaalisesti. Syksyllä ETK laski omaa pit-
kän aikavälin reaalituotto-oletustaan 3,5 
prosenttiin ja jo sen saavuttaminen tulee 
lähivuosina olemaan varsin haasteellista.

Eläkekassan hallitus vahvistaa vuosit-
tain eläkekassan sijoitusallokaation siten, 
että tuotto-odotus on mahdollisimman 
korkea hallituksen asettaman riskitason 
puitteissa. Riskitaso riippuu eläkekassan 
vakavaraisuudesta. Hyvä sijoitustuotto 
edellyttää aina riskinottoa. Tuottotavoite 
asetetaan taloussuhdanteista riippuen riit-
tävästi vähimmäistavoitteen yläpuolelle 
eläkekassan kilpailukyvyn säilyttämisek-
si. Tavoitteena on keskimääräistä vakuu-
tusyhtiötä parempi tuotto, jotta vakuu-
tusmaksutaso voidaan pitää keskipitkällä 
tähtäimellä kilpailijoita alempana. Maksu-
tasoon vaikuttaa merkittävästi myös alan 
työkyvyttömyysriski, jonka kehitys ap-
teekkialalla on vuosituhannen alun huono-
jen vuosien jälkeen vuodesta 2005 lähtien 
edennyt parempaan suuntaan.

ELÄKKEET
Vuonna 2011 Apteekkien Eläkekassa mak-
soi lakisääteisiä eläkkeitä ja muita korvauk-
sia yhteensä 67,1 (62,7) miljoonaa euroa, 
joka oli 7,1 (5,6) prosenttia enemmän kuin 
edellisenä vuonna. Eläkepäätöksiä annet-
tiin vuoden 2011 aikana yhteensä 605  
(1 443), joka oli reilut puolet vähemmän 
kuin edellisenä vuonna. Päätösten luku-
määrän suuri ero johtui edellisenä vuonna 
annetuista lisäeläketurvan siirtoon liitty-
vistä lisäeläkepäätöksistä. Eläkehakemuk-
sia hylättiin 39 (24) kappaletta. Ennakko-
laskelmia valmisteltiin 134 (159) eli yli 
15 prosenttia vähemmän kuin edellisenä 
vuonna. Laskelmista 64 (36) prosenttia 
koski vanhuuseläkkeitä.

Eläkkeitä korotettiin toimintavuoden 
alussa 3,61 prosentilla.

MAKSETUT PERUSELÄKKEET 
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vuonna 2010 positiivinen 2,6 miljoonaa 
euroa, kääntyi 2,3 miljoonaa negatiiviseksi 
huonojen osaketuottojen johdosta. B-osas-
ton vastuuvelan kate oli vakavaraisuuslain 
mukaisesti laskettuna 443,3 miljoonaa 
euroa.

YEL:n mukaisen C-osaston vastuuvelka 
oli 0,03 miljoonaa euroa. C-osastoon vas-
tuuta muodostuu vain, jos kassalla on mak-
samatta olevia vakuutusmaksusaatavia.

Katteet on laskettu eläkelaitoksen va-
kavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuve-
lan kattamisesta annetun lain ja asetusten 
mukaisesti.

VAKUUTUSmAKSUT
B-osaston eli TyEL:n vakuutusmaksutulo 
oli 47,6 (43,3) miljoonaa euroa ja C-osaston  
eli YEL:n maksutulo oli 15,3 (15,0) mil-
joonaa euroa. 

B-osaston arvioitu palkkasumma tilin-
päätökseen oli 212,3 (206,2) miljoonaa eu-
roa, jossa oli nousua 2,9 prosenttia. Tilin-
päätösaikataulua aikaistettiin Finanssival-
vonnan raportointiuudistuksesta johtuen, 
minkä vuoksi osa palkkasummista joudut-
tiin arvioimaan.  Lopullinen palkkasumma 
oli 209,3 miljoonaa euroa, jossa oli nousua 
edelliseen vuoteen 1,5 prosenttia.  

Eläkekassan saama vastuunjakokorva-
us vuonna 2011 oli TyEL:n osalta 7,8 (7,8) 
miljoonaa euroa. YEL:n osalta maksu vas-
tuunjakoon oli 2,5 (3,6) miljoonaa euroa.

mAKSUTASO
Vuosien 2010 ja 2011 maksuprosentit 
olivat Apteekkien Eläkekassassa seuraavat:

     2011 2010
B-osaston  
perusturva yhteensä 22,4 %  20,9 %
Työnantajan osuus 17,4 % 16,2 %
Työntekijän osuus 5,0 % 4,7 %

Vuodelle 2011 vahvistettu valtakunnal-
linen TyEL -maksutaso oli yrityksissä, 
joiden vuoden 2009 palkkasumma oli 
alle 1 788 000 euroa, ilman hyvityksiä ja 
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VAKUUTUSMAKSUTULO 2011
Yhteensä 62,9 milj. eur

Perusturva TyEL (B-os)
YEL-maksu
Työntekijäin TyEL

58,8 %

16,9 %

24,3 %

mYÖNNETYT ELÄKKEET JA 
KORVAUKSET (kpl)

   2011 2010

LAKISÄÄTEISET ELÄKKEET  

TyEL:n mukaiset (B-osasto)  

Peruseläkkeet

 Vanhuuseläkkeet  122 114

 Varhennetut  
 vanhuuseläkkeet  10 8

 Työkyvyttömyyseläkkeet 84 57

 Kuntoutusrahat  4 6

 Työttömyyseläkkeet - 1

 Perhe-eläkkeet  15 19

 Osa-aikaeläkkeet  23 52

Lisäeläkkeet (TEL)  

 Vanhuuseläkkeet  87 88

 Varhennetut  
 vanhuuseläkkeet  6 6

 Työkyvyttömyyseläkkeet 23 19

 Työttömyyseläkkeet - -

  

YEL:n mukaiset (C-osasto)  

Peruseläkkeet  

 Vanhuuseläkkeet  47 32

 Varhennetut  
 vanhuuseläkkeet  2 -

 Työkyvyttömyyseläkkeet 1 5

 Perhe-eläkkeet  7 6

  
muut lakisääteiset korvaukset  

 Hautausavustukset 38 35

Eläkkeensaajia oli toimintavuoden 
päättyessä 4 696 (4 555) eli 141 enemmän 
(164 vähemmän) kuin edellisenä vuonna. 
Eläkkeensaajista 92,6 (94,0) prosenttia oli 
naisia.

ELÄKEVASTUUT
B-osaston eli TyEL -perusturvan vastuu oli 
381,9 (364,0) miljoonaa euroa. TEL -li-
säturvan vastuu oli 27,9 (28,6) miljoonaa 
euroa. Yhteensä B-osaston vastuu oli 409,8 
(392,6) miljoonaa euroa, josta lisävakuu-
tusvastuun muodossa olevaa puskuria oli 
48,1 (42,0) miljoonaa euroa. Osaketuotto-
sidonnainen lisävakuutusvastuu, joka oli 
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työkyvyttömyysmaksuista annettua tila-
päistä palautusta 23,0 prosenttia palkoista. 
Keskimääräinen yhtiöiden antama hyvitys 
oli 0,4 prosenttia ja työttömyyseläkemak-
sun palautus 0,5 prosenttia palkoista, jol-
loin työnantajan maksu yhtiössä oli 17,1 
prosenttia. Vakuutusyhtiöiden tapaan 
laskettaessa eläkekassan antama hyvitys oli 
0,6 (1,5) prosenttia palkoista. Vakuutusyh-
tiöiden palautus työttömyyseläkemaksusta 
johtuu liikaa aiemmin perityistä maksuis-
ta, mikä poistuu vuoden 2012 maksuissa. 
Eläkekassalla ei palautettavaa ole ollut, 
koska maksut ovat aina olleet oikealla ta-
solla. Yhteensä eläkekassan antama hyvitys 
oli 1,2 (3,0) miljoonaa euroa.  Keskimää-
räisen työnantajan palkkasumma vuonna 
2011 oli noin 313.000 euroa. Tällöin 
työnantajan saama hyvitys eläkekassasta oli  
1 880 euroa ja 0,2 prosenttiyksikön ero 
yhtiöiden keskimääräiseen hyvitykseen 
627 euroa. Vakuutettua kohden hyvitys oli 
157 euroa. 

Työntekijän TyEL -maksu oli alle 53 
-vuotiaiden osalta 4,7 (4,5) prosenttia ja si-
tä vanhempien osalta 6,0 (5,7) prosenttia, 
mikä oli keskimäärin 5,0 (4,7) prosenttia.

Sosiaali- ja terveysministeriö vahvistaa 
vuosittain YEL:n mukaisen vakuutusmak-
suprosentin. Vuonna 2011 se oli 21,6 (21,2) 
prosenttia alle 53-vuotiailta yrittäjiltä ja si-
tä vanhemmilta 22,9 (22,4) prosenttia. 

HOITOKULUT  
Eläkekassan tuloslaskelman mukaiset 
hoitokulut, siltä osin kun ne eivät lii-
ty sijoitustoimintaan, ovat ostettuihin 
atk- ja aktuaaripalveluihin, henkilöstön 
palkkaukseen ja toimiston muihin me-
noihin liittyviä kuluja. Sijoitustoimintaan 
liittyvät hallintokulut otetaan huomioon 
sijoitustoiminnan kuluina. Eläkekassan 
B-osaston hoitokulut olivat 1,92 (1,86) 
miljoonaa euroa. Ne olivat 0,69 (0,67) 
prosenttia lopullisen palkkasumman ja 
YEL -työtulosumman yhteismäärästä las-
kettuna. Kulunut vuosi oli ensimmäinen 
kokonainen vuosi, jolloin hoitokulut koh-
distuivat kokonaisuudessaan B-osastolle.  

SIJOITUSTOImINTA

mARKKINAKATSAUS
Vuotta 2011 voi kuvata sijoitusmarkki-
noiden vuoristoradaksi. Hintojen heilunta 
oli voimakasta niin osakkeissa, valuutoissa, 
raaka-aineissa kuin koroissakin. Alkuvuot-
ta leimasi Pohjois-Afrikan ja Lähi-Idän le-
vottomuuksien seurauksena noussut öljyn 
hinta, joka loi erityisesti painetta yritysten 
tulosmarginaaleihin tuotantokustannus-
ten nousupaineista johtuen ja kiihdytti 
inflaatiota globaalisti. Japanin katastrofi 
maaliskuussa aiheutti shokin sekä Japanin 
taloudelle että välillisesti globaalisti tuo-
tantoketjujen ongelmien johdosta. Lop-
pukeväällä sijoittajien katseet kääntyivät 
uudelleen valtioiden ylivelkaantumiseen, 
mikä näkyi Euroopan ongelmamaiden 
valtionlainojen korkojen nousuna kesän 
aikana ennätyslukemiin ja Yhdysvaltojen 
menettäessä AAA-luottoluokituksensa. 
Korkojen nousu ja pelot euroalueen val-
tionlainoista koituvista tappioista nostivat 
pintaan pelot pankkikriisistä. Paineet 
markkinoilla helpottivat vuoden lopulla 
EKP:n tukiessa ongelmamaiden lainojen 
hintoja jälkimarkkinoilla ja Euroopan po-
liitikkojen sopiessa askeleista velkakriisin 
taltuttamiseksi. 

Kulunutta vuotta leimasi myös talous-
kehityksen erkaantuminen Atlantin mo-
lemmin puolin. Yhdysvalloissa talouskas-
vu koki lievän notkahduksen keväällä toi-
puen loppuvuonna. Euroopassa (erityisesti 
eteläisessä) talouden aktiviteetti supistui ja 
työttömyys lisääntyi vauhdilla. Myös eu-
rooppalainen finanssisektori kertoi luotto-
standardien kiristymisestä ja luottojen ky-
synnän hiipumisesta. Lainojen kysynnän 
ja tarjonnan heikentyminen on huolestut-
tavaa talouden kasvunäkymien kannalta. 
Vuoden lopulla merkit talouden hidastu-
misesta myös kehittyvissä maissa vahvis-
tuivat, mikä näkyi erityisesti heikentynei-
nä vientilukuina. 

Vuonna 2011 tuottojen hajonta on ol-
lut suurta. Kokonaisuudessaan kehittynei-
den maiden osakemarkkinoiden kehitystä 

kuvaava MSCI World indeksi laski euro-
määräisesti vain kaksi prosenttia. Näinkin 
maltillinen lasku selittyy Yhdysvaltojen 
osakemarkkinoiden vahvuudella ja eu-
ron heikentymisellä. Euron kurssi dollaria 
vastaan kävi loppukeväästä vahvimmil-
laan lähes 1,5 dollarissa, mutta loppuvuo-
den syöksyn myötä euro lopulta heikkeni 
dollaria vastaan. Valitettavasti suomalais-
ten sijoittajien kannalta yksi heikoimmista 
osakemarkkinoista oli Helsinki (-30 pro-
senttia). Myös kehittyvillä markkinoilla 
kurssit laskivat voimakkaasti. Esimerkik-
si Venäjällä kurssit laskivat -21, Kehitty-
vässä Aasiassa -14, Itä-Euroopassa -29 ja 
Latinalaisessa Amerikassa -18 prosenttia. 
Erityisen jyrkkää lasku eurosijoittajan nä-
kökulmasta oli Intiassa ja Itä-Euroopassa, 

Rosmariini 
(Rosmarinus officinalis)

Belladonna eli lemmonmarja 
(Atropa belladonna) 
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joiden laskua valuuttojen heikentyminen 
vauhditti. Korkosijoittajalle vuosi oli kak-
sijakoinen. Turvalliset valtionlainat tuotti-
vat erinomaisesti ja riskilliset valtionlainat 
sekä yrityslainat jäivät miinukselle. 

ELÄKEKASSAN SIJOITUKSET
Eläkekassan sijoitusten käyvin arvoin las-
kettu nettotuotto oli -2,1 (13,1) prosent-
tia. Kokonaistulos oli hyvä haasteelliseen 
sijoitusvuoteen ja muihin TyEL-laitoksiin 
verrattuna. Kiinteistöt ja pääomasijoituk-
set tuottivat parhaiten kuluneena vuonna.

Eri omaisuuslajien tuottoja on selostet-
tu oheisessa taulukossa ja jäljempänä ole-
vassa tekstissä.

KIINTEISTÖT
Kiinteistömarkkinoilla vuosi 2011 alkoi 
lupaavasti, mutta lopulta transaktiovo-
lyymi laski edellisestä vuodesta n. 20 
prosenttia. Tuottovaatimukset laskivat 
kautta linjan teollisuus-, toimisto- ja lii-
ketilamarkkinoilla edellisestä vuodesta, 
sillä sijoittajat etsivät nyt turvapaikkoja 
markkinoilta. Tästä syystä kiinteistömark-
kinoiden odotetaan pysyvän vakaina myös 
vuonna 2012. Toimistotilojen vajaakäyt-
töaste pääkaupunkiseudulla oli vuoden 
lopussa 11,5 prosenttia ja liiketilojen 2 
prosenttia.

Eläkekassan suorat kiinteistösijoitukset 
ja sijoitukset HYPO konseptin mukaisiin 
asuntotontteihin tuottivat ennakko-odo-
tusten mukaisesti. Asuntojen vuokrauk-
sen osalta vuosi 2011 oli hyvä, sillä lukuun 
ottamatta luontaista vuokralaisten vaih-
tuvuutta asuntokohteet olivat vuokrattu 
täyteen. Toimisto- ja liiketilojen käyttöas-
te vuoden 2011 lopussa oli hyvä. Ainoas-
taan yksittäisiä liike- ja toimistotiloja oli 
tyhjänä. 

Toimintavuoden aikana ei tehty mer-
kittäviä kiinteistökohteiden realisointeja 
eikä ostoja. Ainoastaan yksittäisiä asun-
toja myytiin Asunto Oy Vaasankatu 2:sta 
ja Asunto Oy Vuorimiehenkatu 33:sta. 
Yksi HYPO konseptin mukainen tontti 
hankittiin. Tonteista tapahtui normaaleja 
osalunastuksia. 

SIJOITUSTOImINNAN NETTOTUOTTOERITTELY JA TULOS, 1000 €

B-osasto  2011 2010

Suorat nettotuotot  13 951,3 18 128,4

Lainasaamiset  179,7 117,8

joukkovelkakirjalainat  5 700,2 7 690,9

Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset  334,5 193,0

Osakkeet ja osuudet  1 622,8 4 154,3

Kiinteistösijoitukset  6 685,9 6 447,8

Muut sijoitukset  - -

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut 1) -571,8 -475,4

Arvonmuutokset kirjanpidossa 2)  2 687,1 4 041,0

Osakkeet ja osuudet  -4 164,3 2 814,4

joukkovelkakirjalainat  5 320,7 -448,0

Kiinteistösijoitukset  1 530,8 1 674,6

Muut sijoitukset  - -

Sijoitustoiminnan nettotuotot kirjanpidossa  16 638,5 22 169,4

Arvostuserojen muutos 3)  -26 040,8 28 077,9

Osakkeet ja osuudet  -20 226,8 20 091,1

joukkovelkakirjalainat  -8 978,5 5 079,2

Kiinteistösijoitukset  3 164,4 2 907,5

Muut sijoitukset  - -

Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin  -9 402,3 50 247,3

Vastuuvelan tuottovaatimus 4)  -9 794,6 -17 566,9

Sijoitustoiminnan kirjanpidollinen tulos  6 843,9 4 602,5

Sijoitustoiminnan tulos käyvin arvoin  -19 196,9 32 680,4

1) Sisältää sellaiset tuloslaskelman korkoerät, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
2) Myyntivoitot ja -tappiot sekä muut kirjanpidon arvonmuutokset
3) Taseen ulkopuoliset arvonmuutokset
4) Vuonna 2008 täydennyskerrointa vastaavaa korkotuottovaatimusta ei lueta  
  mukaan vastuuvelan tuottovaatimukseen

SIJOITUSTOImINNAN NETTOTUOTTO KÄYVIN ARVOIN

   Tuotto-% sitoutuneelle pääomalle

Lainasaamiset   6,5

 joukkovelkakirjalainat 1)   1,6

 *josta korkorahastoja   -1,9

Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset  1)   0,7

 *josta korkorahastoja   0,1

Osakkeet ja osuudet   -13,2

Kiinteistösijoitukset 2)   9,8

 *josta sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksiä  13,5

Sijoitukset yhteensä    -2,0

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut   -0,1

Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin   -2,1

    
1) Sisältää ko. sijoituksiin tilastoitavien korkorahastojen tuotot    
2) Sisältää kiinteistösijoituksiin tilastoitavien sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten tuotot  

 
 
SIJOITUSTOImINNAN TUOTTO- JA VOLATILITEETTIPROSENTIT 2006–2011

  2006 2007 2008  2009 2010 2011 

Tuotto 9,2 7,0  -14,7 11,4 13,1 -2,1 

Volatiliteetti 3,7 4,7 5,5 3,0 3,0 3,5 
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Pohjois-Amerikan 14,4 (4,5) ja kehittyvi-
en markkinoiden 30,1 (34,2) prosenttia. 
Noteerattujen osakkeiden tuotto oli -22,2 
(24,7) prosenttia. Pääomasijoitusten tuotto 
oli 4,6 (12,4) prosenttia. Noteeraamatto-
mien osakesijoitusten tuotto oli 6,6 (59,4) 
prosenttia. Sivulla 12 (Sijoitustoiminnan 
nettotuotto käyvin arvoin) taulukossa osa-
kesijoitusten tuotossa ovat mukana myös 
hedge fundien ja pääomasijoitusten tuotot.    

mUUT SIJOITUKSET 
Muihin sijoituksiin on luettu hedge fund 
-rahastosijoitukset ja hyödykesijoitukset.

Absoluuttisten sijoitusten osuus sijoi-
tussalkusta oli 4,8 (3,7) ja raaka-ainesijoi-
tusten 1,0 (0,9) prosenttia. Absoluuttisten 
sijoitusten tuotto oli -0,5 (6,2) ja hyödyke-
sijoitusten 3,3 (9,9) prosenttia.

Kiinteistösijoitusten osuus sijoitussal-
kusta oli vuoden lopussa 28,1 (26,0) pro-
senttia ja tuotto oli 9,8 (10,9) prosenttia. 
Suorien kiinteistösijoitusten osuus oli tästä 
64,3 (70,5) prosenttia ja listaamattomien 
kiinteistörahastojen 35,7 (29,5) prosent-
tia. HYPO konseptin mukaisiin vuokrat-
taviin asuinkerrostalotontteihin ja samalla 
periaatteella toimivaan Suomen Osatontti 
Ky rahastoon tehtyjen sijoitusten osuus oli 
merkittävä eli 36,9 (41,0) prosenttia eläke-
kassan koko kiinteistöomaisuudesta.  

LAINAT
Lainoja oli toimintavuoden päättyessä 14,5 
(13,9) miljoonaa euroa. Lainoista 11,3 
(11,3) miljoonaa oli eläkekassan omista-
mille asuntoyhtiöille myönnettyjä korko-
tukilainoja. Asuntoyhtiöille myönnettyjen 
lainojen osuus on otettu huomioon kiin-
teistösijoituksissa, joten näiden lainojen 
osuutta eikä tuottoa kassan sijoitusomai-
suudesta ei ole laskettu erikseen.

Muita lainoja on seitsemän kappaletta 
yhteensä 3,2 (2,6) miljoonaa euroa, jot-
ka on annettu eläkekassan osaomistamille 
kiinteistörahastoille.

KORKOSIJOITUKSET
Korkosijoitusten osuus koko sijoitusomai-
suudesta oli vuoden lopussa 39,3 (39,4) 
prosenttia. Rahamarkkinasijoitusten osuus 
korkosijoituksista oli 23,3 (11,3) prosent-
tia, yrityslainojen 55,6 (60,6) prosenttia 
jakaantuen siten, että investment grade 
sijoitusten osuus oli 61,5 (58,0) prosent-
tia ja high yield sijoitusten 38,5 (42,0) 
prosenttia. Kehittyvien markkinoiden 
lainojen osuus oli 10,8 (10,4) prosenttia ja 
muiden korkosijoitusten osuus 10,3 (9,4) 
prosenttia. Joukkovelkakirjasijoitusten 
tuotto oli 1,6 (9,7) prosenttia ja rahamark-
kinasijoitusten 0,6 (1,9) prosenttia.  

OSAKESIJOITUKSET 
Listattuihin osakkeisiin sijoittavien ra-
hastojen sekä suorien osakesijoitusten 
osuus sijoitussalkussa oli vuoden lopussa 
20,2  (24,0) prosenttia. Kotimaisten 
osakesijoitusten osuus osakesalkusta oli 
25,7 (22,0), Eurooppalaisten 29,8 (35,0), 

KIINTEISTÖKANTA 
ALUEITTAIN 31.12.2011
Suorat omistukset
Yhteensä 79,5 milj. eur 

Helsinki
Muu pääkaupunkiseutu
Muu Suomi

50,8 % 34,0 %

15,2 %

KIINTEISTÖKANTA KÄYTTÖ-
TARKOITUKSITTAIN 31.12.2011
Suorat omistukset
Yhteensä 79,5 milj. eur 

Asuinkiinteistöt
Toimistokiinteistöt
Liikekiinteistöt

45,9 %
11,7 %

29,7 %

HYPO tontit

12,7 %

Lakritsi 
(Glycyrrhiza glabra)

Kokapensas 
(Erythroxylon coca)
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 VA K AVA R A I S U U S
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TOImINTAPÄÄOmA JA SEN RAJAT PROSENTTEINA  
VAKAVARAISUUSRAJOJEN LASKENNASSA KÄYTETYSTÄ VASTUUVELASTA

   % % 
   2011 2010

Toimintapääoma  28,8 35,5

 Lisävakuutusvastuu  13,8 12,5

 Oma pääoma  1,2 1,2

 arvostuserot  9,6 17,6

 Tasausvastuusta TPO:aan rinn.määrä  4,2 4,2

Vakavaraisuusraja  9,7 9,8

Toimintapääoman enimmäismäärä  38,9 39,0

VAKAVARAISUUS
Vakavaraisuus B-osastossa oli suhteessa 
vakavaraisuuslaskennassa käytettyyn 
vastuuvelkaan 28,8 (35,5) prosenttia. 
Vakavaraisuus oli 3,0 (3,6) kertaa vaka-
varaisuusrajan edellyttämä määrä. Nämä 
luvut on laskettu vuoden 2012 loppuun 
saakka voimassa olevan määräaikaislain 
mukaisesti. Pysyvän lainsääsäädännön mu-
kaisesti laskettuna kassan vakavaraisuus oli 
23,7 (30,1) prosenttia. Toimintapääoma oli 
yhteensä 100,0 (119,6) miljoonaa euroa, 
josta lisävakuutusvastuuta oli 48,1 (42,0) 
ja arvostuseroja 33,4 (59,4) miljoonaa eu-
roa. Loput 14,5 (14,0) miljoonaa euroa oli 
määräaikaislain mukaisesti tasausvastuusta 
toimintapääomaan rinnastettavaa erää ja 
omaa pääomaa 4,1 (4,1) miljoonaa euroa. 
Lisävakuutusvastuu toimii sijoitustoimin-
nan riskipuskurina siten, että hyvinä vuo-
sina sitä pyritään kasvattamaan ja huonoina 

vuosina sitä voidaan purkaa sijoitustoimin-
nan tappioiden peittämiseen.

Toisena sijoitustoiminnan puskurina 
toimii osaketuottosidonnainen lisävakuu-
tusvastuu, jonka suuruus määräytyy kes-
kimääräisen eläkevakuuttajien listatuista 
yhtiöistä saaman osaketuoton perusteella. 
Tähän vastuuseen siirretään tai siitä pure-
taan 10 prosenttia edellä todetusta keski-
määräisestä tuotosta vähennettynä yhdellä 
prosenttiyksiköllä. Kertomusvuonna osa-
ketuottosidonnaista lisävakuutusvastuuta 
purettiin 4,9 miljoonalla eurolla ja se oli 
2,3 miljoonaa euroa negatiivinen sen ol-
lessa vielä edellisvuonna positiivinen 2,6 
miljoonaa euroa. 

 

Sitruuna-hedelmä 
(Citrus medica)



TALOUSKATSAUS

2011

T I L I N P ä ä T ö S K ä S I T T E I T ä

Arvostusero on omaisuuden käyvän ar-
von ja kirjanpitoarvon välinen ero.

Kokonaishoitokulut sisältävät tuloslas-
kelmalla olevat hoitokulut ja sijoitustoi-
minnan hoitokulut.

Korvausvastuu on jo sattuneista elä-
ketapauksista tulevaisuudessa maksetta-
vaksi tulevien menojen tilinpäätökseen 
kirjattu arvio.

Liikevaihto on vakuutusmaksutulo 
lisät tynä sijoitustoiminnan nettotuotolla 
ja muilla tuotoilla.

Lisävakuutusvastuu on toimintapää-
omaan luettava vastuuvelan osa, jolla 
tasoitetaan sijoitusten arvojen vaihtelujen 
vaikutuksia.

Sijoitustoiminnan tulos käyvin arvoin 
saadaan, kun sijoitustoiminnan netto-
tuotoista ja arvostuserojen muutoksesta 
vähennetään vastuuvelan tuottovaatimus.

Tasoitusvastuu on vakuutusliikkeen 
tuloksista kerätty puskuri, jolla varau-
dutaan niihin vuosiin, joina sattuu kes-
kimääräistä enemmän eläketapahtumia.

Toimintapääoma koostuu omasta 
pääomasta, arvostuseroista ja lisävakuu-
tusvastuusta. Toimintapääomalla tasa-
taan sijoitustoiminnan riskejä. Lisäksi 
poikkeuslainsäädännön perusteella osa 
vastuuvelkaan sisältyvästä tasausvas-
tuusta rinnastetaan vuonna 2008-2012 
toimintapääomaan.

Vakavaraisuusraja lasketaan sijoitusten 
riskejä kuvaavien arvojen avulla.  Sijoi-
tukset jaetaan ryhmiin niiden todellis-
ten riskien mukaan.  Vakavaraisuusraja 
lasketaan prosenttina vakavaraisuusrajan 
laskennassa käytetystä vastuuvelasta.

Vakuutusmaksuvastuu on tulevaisuu-
dessa odotettavissa olevista eläketapauk-
sista aiheutuvien menojen laskennallinen 
pääoma-arvo vähennettynä odotettavissa 

olevien tulojen pääoma-arvolla. Vakuu tus- 
maksuvastuuseen sisältyy myös lisäva-
kuutusvastuu. Vuodesta 2007 alkaen 
vakuutusmaksuvastuuseen sisältyy osake-
tuottosidonnainen lisävakuutusvastuu, 
jonka määrä riippuu eläkelaitosten osa-
kesijoitusten keskimääräisestä tuotosta.  
Osaketuottoihin sidottu osuus on vuo-
desta 2008 alkaen 10 prosenttia.

Vakuutustekninen vastuuvelka jakau-
tuu vakuutusmaksuvastuuseen ja korva-
usvastuuseen. Vastuuvelka on laskettu so-
siaali- ja terveysministeriön vahvistamien 
laskuperusteiden mukaisesti.      

Vastuunjakokorvaukset määrittelevät 
eläkekassan osuuden yhteisesti kustan-
nettavista eläkkeistä.

Vastuuvelan tuottovaatimus on taseen 
vastattavissa olevalle vastuuvelalle ase-
tettu tuottovaatimus, joka muodostuu 
eläkevastuun laskemisessa käytettävästä 
rahastokorosta, eläkevastuun täydennys-
kertoimesta ja osaketuottokertoimesta. 
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T U L O S L A S K E L M A

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA      

Vakuutusmaksutulo     

 Lakisääteisten eläkkeiden kannatusmaksut     62 901 58 263

Vakuutusmaksutulo yhteensä     62 901 58 263

   

Sijoitustoiminnan tuotot     36 303 27 548

   

Korvauskulut     

 Lakisääteisten eläkkeiden maksetut korvaukset     -60 425 -56 890

 Lakisääteisten eläkkeiden korvausvastuun muutos     -11 341 -10 791

Korvauskulut yhteensä     -71 766 -67 681

   

Vakuutusmaksuvastuun muutos     

 Lakisääteiset eläkkeet     -5 857 -20 932

Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensä     -5 857 -20 932

   

Hoitokulut     -1 918 -1 856

Sijoitustoiminnan kulut     -19 665 -5 378

   

Vakuutustekninen tulos     0 -10 036

   

MUU KUIN VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA   

   

Ylijäämä (alijäämä) varsinaisesta toiminnasta     0 -10 036

   

Tuloverot   

 Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot     0 -53

   

Sisäinen siirto   

 Lakisääteiset eläkkeet     0 10 089

       0 10 089

   

Tilikauden ylijäämä (alijäämä)     0 0

   
(1 000 €)     1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010



   
(1 000 €)     31.12.2011 31.12.2010

TA S E

VASTAAVAA
Aineettomat hyödykkeet   

Sijoitukset   

  Kiinteistösijoitukset   

   Kiinteistöt ja kiinteistöosakkeet 60 061 63 915

   Lainasaamiset omilta kiinteistöyrityksiltä 11 282 11 282

  Kiinteistösijoitukset yhteensä 71 344 75 197
    

  Muut sijoitukset   

   Osakkeet ja osuudet 259 900 229 300

   Rahoitusmarkkinavälineet 51 863 76 916

   Muut lainasaamiset 3 205 2 600

   Talletukset 5 544 5 443

  Muut sijoitukset yhteensä 320 512 314 260

Sijoitukset yhteensä 391 855 389 456
    

Saamiset   

  Muut saamiset 423 419
    

Muu omaisuus

  Aineelliset hyödykkeet

   Koneet ja kalusto 53 79

  Rahat ja pankkisaamiset 10 363 677

  Muu omaisuus 4 730 380

Muu omaisuus yhteensä 15 145 1 137

Siirtosaamiset 8 716 9 980

VASTAAVAA YHTEENSÄ 416 140 400 992

VASTATTAVAA
Oma pääoma   

 Vararahasto 823 823

 Edellisten tilikausien ylijäämä (alijäämä) 3 280 3 280

 Tilikauden ylijäämä (alijäämä) 0 0

Oma pääoma yhteensä 4 103 4 103
    

Vakuutustekninen vastuuvelka   

 Lakisääteiset eläkkeet   

  Vakuutusmaksuvastuu 191 434 191 618

  Korvausvastuu 170 313 158 973

  Lisävakuutusvastuu 48 064 42 023

 Lakisääteisten eläkkeiden vastuuvelka yhteensä 409 811 392 614

Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensä 409 811 392 614
    

Velat    

 Muut velat 1 478 1 449

Siirtovelat 747 2 826
    

VASTATTAVAA YHTEENSÄ 416 140 400 992
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T U L O S L A S K E L M A N  L I I T E T I E D O T

   
(1 000 €)     1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010

Lakisääteisten eläkkeiden vakuutusmaksutulo  

TyEL:n mukainen  

Työntekijän osuus 10 628 9 727

Työnantajan osuus 36 986 33 528

TyEL:n mukainen yhteensä 47 614 43 255

YEL:n mukainen 15 288 15 008

Yhteensä 62 901 58 263

  

Vakuutusmaksuvastuun muutos  

Lakisääteiset eläkkeet  

TyEL  -5 872 -20 916

YEL   -14 -16

Yhteensä -5 887 -20 932

  

Korvauskulut  

Lakisääteiset eläkkeet  

Maksetut eläkkeet  

TyEL  -49 748 -47 231

YEL   -17 387 -15 440

Maksetut eläkkeet yhteensä -67 135 -62 671

Vastuunjakokorvaukset  

TyEL  7 764 7 772

YEL   -1 394 -1 412

Vastuunjakokorvaukset yhteensä 6 369 6 360

Osuus työttömyysvakuutusrahaston vakuutusmaksusta ja     

palkattomien aikojen perusteelle karttuneiden eläkeosien     

kustannustenjaosta 1 648 1 805

VEKL:n valtion korvaus 2 1

YEL:n valtion osuus -1 070 -2 184

    580 -378

  

Muut korvaukset -239 -202

  

Lakisääteiset eläkkeet yhteensä     -60 425 -56 890

  

  

Korvauskulut yhteensä -60 425 -56 890
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TILIKAUSIEN 
VERTAILUKELPOISUUS
Vuoden 2010 tilinpäätösluvuissa oli A-osasto 
huomioitu 30.9.2010 asti, joten vuosi 2011 
on ensimmäinen kokonainen vuosi, jolloin 
A-osasto ei ole ollut mukana.  Tuloslaskel-
massa ja taseessa, sekä muissa laskelmissa on 
vertailu tehty B-osaston luvuilla.

ARVOSTUSPERIAATTEET
Kiinteistösijoitukset on kirjattu hankinta-
hintaan tai sitä alempaan käypään arvoon 
tai kaupan esisopimuksessa sovittuun 
kauppahintaan. Kiinteistöjen ja kiinteis-
töosakkeiden käyvät arvot on määritelty 
kohteittain vakuutusvalvontaviraston 
edellyttämällä tavalla perustuen kassan 
omien asiantuntijoiden sekä ulkopuolisten 
asiantuntijoiden lausuntoihin. Aikaisem-
min tehdyt arvonalennukset palautetaan 
tulosvaikutteisesti hankintamenoon, jos 

niiden arvo on pysyvästi alkuperäistä 
hankintamenoa suurempi. Kiinteistösijoi-
tusten käypä arvo arvioidaan vuosittain ja 
vuoden 2011 tilinpäätöksessä ei ole tehty 
arvonkorotuksia eikä arvonpalautuksia.

Osakkeet ja osuudet on kirjattu ta-
seessa hankintamenoon tai sitä alempaan 
käypään arvoon. Osakkeista ja osuuksista 
aikaisemmin tehdyt arvonalennukset on 
palautettu tulosvaikutteisesti hankintame-
noon käyvän arvon nousua vastaavalta osal-
ta, kuitenkin niin, ettei alkuperäinen han-
kintahinta ole ylittynyt. Noteerattujen ar-
vopapereiden käypinä arvoina on käytetty 
tilinpäätöspäivän viimeistä saatavilla ole-
vaa ostokurssia.  Sijoitusrahasto-osuuksi-
en käypänä arvona on käytetty viimeisintä 
saatavissa ollutta hallinnointiyhtiön laske-
maa rahasto-osuuden arvoa tai sen puuttu-
essa hankintamenoa.  Muiden osakkeiden 
ja osuuksien käypänä arvona on käytetty 

hankintahintaa tai todennäköistä käypää 
arvoa. Sijoitusarvopapereiden myyntivoit-
tojen ja -tappioiden laskennassa on käytet-
ty keskihintamenetelmää.

Rahoitusmarkkinavälineet on kirjattu 
taseeseen hankintamenon tai tätä alem-
man todennäköisen arvon määräisenä, jota 
on oikaistu hankintamenon ja nimellisar-
von erotuksen jaksotuksella. Jaksotus on 
kirjattu korkotuottojen vähennykseksi 
tai lisäykseksi rahoitusmarkkinavälineen 
juoksuaikana. Hankintamenoon kirjattu 
jaksotusten määrä on ilmoitettu taseen lii-
tetiedoissa. Korkotason vaihtelusta johtu-
vat arvonmuutokset on huomioitu. 

Vakuutusmaksusaamiset, lainasaami-
set, muut saamiset ja talletukset on arvos-
tettu nimellisarvoon tai sitä alempaan to-
dennäköiseen arvoon.

T U L O S L A S K E L M A N  L I I T E T I E D O T
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(1 000 €)     1.1.-31.12.2011 1.1.-31.12.2010

Hoitokulut   

Palkat ja palkkiot  

 Hallituksen jäsenten palkat ja palkkiot -47 -40

 Muut palkat -501 -381

Yhteensä -547 -421

Eläkekulut -86 -65

Muut henkilösivukulut -134 -62

Lakisääteiset maksut -208 -227

ATK-palvelut -400 -479

Muut hoitokulut -542 -601

Yhteensä -1 918 -1 856

  

Lakisääteiset maksut  

ETK :n kustannusosuus -182 -202

Oikeushallintomaksu -14 -13

FIVA:n valvontamaksu -11 -11

Muut erät -2 0

Yhteensä -208 -227

  

Tilintarkastajan palkkiot  

Tilintarkastuspalkkiot -17 -16

Muut palkkiot 0 0

Yhteensä -17 -16



Kuvassa Apteekkien Eläkekassan hallitus ja toimitusjohtaja. Vasemmalta lukien: Eija Orpana, toimitusjohtaja Hannu Hokka,  
vara puheenjohtaja Katja Tanskanen, puheenjohtaja Klaus Holttinen, Sirkka Weckström, varajäsen Veikko Haikala ja Leena Junttila 

A L L E K I R J O I T U K S E T
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TOImINTAKERTOmUKSEN JA  
TILINPÄÄTÖKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsinki 21. maaliskuuta 2012

Klaus Holttinen  Katja Tanskanen
Hallituksen puheenjohtaja

Veikko Haikala  Eija Orpana
Varajäsen

Sirkka Weckström   Leena Junttila

 Hannu Hokka
 Toimitusjohtaja

TILINPÄÄTÖSmERKINTÄ

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tänään annettu kertomus.

Helsinki 3. huhtikuuta 2012

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteisö    

Juha Tuomala Juha Väisänen                           
KHT   KHT
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T I L I N TA R K A S T U S K E R T O M U S

Olemme tilintarkastaneet Apteekkien Eläkekassan kirjan-
pidon, tilinpäätöksen, toimintakertomuksen ja hallinnon 
tilikaudelta 1.1.–31.12.2011. Tilinpäätös sisältää taseen, 
tuloslaskelman ja liitetiedot.  

HALLITUKSEN JA TOImITUSJOHTAJAN 
VASTUU  
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpäätöksen ja toimin-
takertomuksen laatimisesta ja siitä, että ne antavat oikeat ja 
riittävät tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpäätöksen ja 
toimintakertomuksen laatimista koskevien säännösten mukai-
sesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan 
asianmukaisesta järjestämisestä ja toimitusjohtaja siitä, että 
kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla 
järjestetty. Hallituksen on huolehdittava, että eläkekassalla 
on kassan toiminnan laatuun ja laajuuteen nähden riittävä 
sisäinen valvonta ja riittävät riskienhallintajärjestelmät.

TILINTARKASTAJAN VELVOLLISUUDET 
Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkas-
tuksen perusteella lausunto tilinpäätöksestä ja toimintaker-
tomuksesta sekä sosiaali- ja terveysministeriön asetuksen 
edellyttämistä seikoista. Tilintarkastuslaki edellyttää, että 
noudatamme ammattieettisiä periaatteita. Olemme suo-
rittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvän 
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvä tilintarkastustapa 
edellyttää, että suunnittelemme ja suoritamme tilintarkas-
tuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siitä, onko 
tilinpäätöksessä tai toimintakertomuksessa olennaista virheel-
lisyyttä, ja siitä, ovatko hallituksen jäsenet tai toimitusjohtaja 
syyllistyneet tekoon tai laiminlyöntiin, josta saattaa seurata 
vahingonkorvausvelvollisuus eläkekassaa kohtaan, taikka 
rikkoneet vakuutuskassalakia tai eläkekassan sääntöjä.  

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteitä tilintarkastu-
sevidenssin hankkimiseksi tilinpäätökseen ja toimintaker-
tomukseen sisältyvistä luvuista ja niissä esitettävistä muista 
tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan 
harkintaan, johon kuuluu väärinkäytöksestä tai virheestä joh-
tuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen. Näitä 
riskejä arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisäisen 

APTEEKKIEN ELÄKEKASSAN KASSANKOKOUKSELLE

valvonnan, joka on eläkekassassa merkityksellistä oikeat ja 
riittävät tiedot antavan tilinpäätöksen ja toimintakertomuk-
sen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisäistä val-
vontaa pystyäkseen suunnittelemaan olosuhteisiin nähden 
asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siinä tar-
koituksessa, että hän antaisi lausunnon eläkekassan sisäisen 
valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myös 
sovellettujen tilinpäätöksen laatimisperiaatteiden asianmu-
kaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvi-
oiden kohtuullisuuden sekä tilinpäätöksen ja toimintakerto-
muksen yleisen esittämistavan arvioiminen. 

Käsityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntom-
me perustaksi tarpeellisen määrän tarkoitukseen soveltuvaa 
tilintarkastusevidenssiä.

LAUSUNTO TILINPÄÄTÖKSESTÄ JA 
TOImINTAKERTOmUKSESTA 
Lausuntonamme esitämme, että tilinpäätös ja toimintaker-
tomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinpäätöksen 
ja toimintakertomuksen laatimista koskevien säännösten 
mukaisesti oikeat ja riittävät tiedot eläkekassan toiminnan 
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen 
ja tilinpäätöksen tiedot ovat ristiriidattomia.

mUUT LAKIIN PERUSTUVAT LAUSUNNOT 
Eläkekassan tilinpäätöksessä tehdyt arvonmuutokset ovat 
asianmukaisesti perusteltuja.

Helsingissä 3. päivänä huhtikuuta 2012 

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteisö    

Juha Tuomala Juha Väisänen                           
KHT   KHT
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Apteekkien Eläkekassan toimitusjohtajana on toiminut varatuomari Kari Joutsa 31.8.2011 asti ja 1.9.2011 alkaen KTM Hannu Hokka. 
Eläkekassan pitkäaikaisen toimitusjohtajan Kari Joutsan muotokuvan paljastustilaisuus pidettiin 24.8.2011.  
Muotokuvan on maalannut taitelija Juha Viirilä.
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TUOTOT, mAKSETUT ELÄKKEET JA TASE (1 000 €)

Vuosi Vakuutusmaksu- Sijoitustoiminnan Tuotot maksetut Taseen
  tulo nettotuotto yhteensä eläkkeet loppusumma

1999 31 269,8 22 461,9 53 731,8 30 589,3 209 990,0

2000 32 327,1 18 438,1 50 765,2 32 600,4 227 262,2

2001 35 352,2 2 913,1 38 265,2 35 312,9 234 381,7

2002 37 663,5 5 045,9 42 709,4 37 695,9 242 993,7

2003 40 320,3 16 877,9 57 198,2 39 892,5 261 943,1

2004 41 560,4 18 398,1 59 958,5 42 253,8 283 287,0

2005 45 066,0 23 601,5 68 667,5 44 842,1 311 922,6

2006 45 530,4 26 184,0 71 714,3 47 027,0 342 232,6

2007 49 036,9 36 367,3 85 404,2 49 919,1 380 908,7

2008 55 144,9 -45 118,5 10 026,4 53 970,5 339 932,6

2009 58 400,9 23 441,8 81 842,7 59 579,2 366 813,8

2010 58 263,3 22 169,4 80 432,7 62 871,6 400 992,3

2011 62 901,4 16 638,5 79 539,9 67 374,2 416 139,9 
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