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THVISTELMA TUNNUSLUVUISTA

Vakuutusmaksutulo, 1000 €

Maksetut elakkeet ja muut korvaukset, 1000 €"
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, 1000 €

tuotto sitoutuneelle paagomalle, %
Liikevaihto, 1000 €
Kokonaishoitokulut, 1000 €

% lilkevaihdosta

% TyEL-palkka- ja YEL-ty6tulosummasta?
Kokonaistulos, 1000 €
Vastuuvelka, 1000 €
Toimintapadaoma, 1000 €

% vastuuvelasta?

suhteessa vakavaraisuusrajaan
Tasoitusvastuu, 1000 €
Eldkevarat, 1000 €%
Tuloksen kaytté kannatusmaksujen
alentamiseen (%) TyEL-palkkasummasta
TyEL-palkkasumma, 1000 €
YEL-ty6tulosumma, 1000 €
TyEL- vakuutuksenottajia
TyEL-vakuutettuja
YEL- vakuutuksenottajia
Elakkeensaajia

2008 2007
55 145 49 037
47 842 45 299

-62 627 26 360

-14,7 7,0
10 026 85404

2209 2 066

22,0 2
0,6 0,6

-60 201 9795
333938 373520
56 182 103 990
18,9 33,9

2 2,5

6 305 5503
349 497 406 588
0,0 0,4

193 428 181396
63 764 60 857
621 614
7583 7 569
665 675

4 646 4544

"Vastaa tuloslaskelman eraa maksetut korvaukset
2 Hoitokulut ilman tyékyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja ja lakisaateisia maksuja
3Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa kaytetysta vastuuvelasta

“Vastuuvelka + arvostuserot

Apteekkien Eldkekassa on perustettu
vuonna 1864. Vuosi 2008 on elikekassan
145. toimintavuosi. Apteekkien Elike-
kassa vastaa Suomen yksityisapteekkien
Elidkekassa hoi-
taa sekd tyontekijin elikelain (TyEL)

elikevakuuttamisesta.

vakuutustoimintaa. Lisdksi kassa vastaa
yksityisapteekkien farmaseuttisen henki-
loston lisdeldketurvasta, joka on suljettu
uusilta tyontekijoiled 31.12.2004.

Virallinen tasekirja on nihtivissd toimistos-
samme: Kalevankatu 13, 00100 Helsinki.
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uosi 2008 ja erityisesti sen loppu-
puoli on ollut huomattavasti enna-
koitua vaikeampi. Raju ja nopeasti es-
kaloitunut finanssikriisi on jatkanut levii-
mistd reaalitalouteen ja kehittyneet mark-
kinat ovat ajautuneet taantumaan. Myds
kehittyvien markkinoiden talouskasvu on
hidastunut merkittavisti. Melkein kaikki
omaisuusluokat tuottivat tappiota kautta
koko markkinan. Sijoitusten hajautuksesta
ei nyt ollut hyotyd. Vuoden lopulla tosin
turvasatamana pidettyjen valtionlainasi-
joitusten arvot nousivat nopeasti, mutta
pahimmassa tapauksessa tillikin alueella
voi olla kehittymissi uusi kupla. Laajat
elvytystoimet johtavat valtioiden velkaan-
tumisen kovaan kasvuun ja velkarahan
hinnan nousuun, aikavilikysymys on vain
avoin. Kiinteistoistd on myos nautittu po-
sitiivista tuottoa, mutta niiden osaltakaan
tulevaisuus ei ndytid kovin hyviltd.
Valtiovalta on joutunut tilanteen hel-
pottamiseksi sddtimdin poikkeuslain,
jolla parannettiin elikelaitosten vakava-
raisuutta ja vihennettiin mm. osakkeiden
pakkomyyntien tarvetta. Sininsd kriisi
on toistaiseksi kohdistunut vasta pusku-
reihin, varsinaiset elikevastuun katteena
olevat varat ovat edelleen tallella. Vaikka
lakisddteisen elidketurvan kohdalla val-
tiovalta ymmirsi elikelaitosten tilanteen
sadtdmailld poikkeuslain, ei vapaaehtoisen
eliketurvan osalta titd ymmarrystd 16yty-
nyt. Vakuutusvalvontavirastolla (nykyisin
Finanssivalvonta) olisi ollut mahdollisuus

¥ HALLITUKSEN PUHEENJOHTAJAN TERVEHDYS

myontdd helpotusta vastuiden osalta, mut-
ta kassan joulukuussa tekemidin hyvin
perusteltuun hakemukseen ei ole saatu
virallista vastausta vield tdhdnkéddn pdivdin
mennessd.

Myos Apteekkien Elikekassan mak-
suihin heikoilla sijoitustuotoilla oli
valitettava vaikutus. Tidstd huolimatta

tasot ovat puolestaan palanneet tavallaan
tasolle, joka on ollut alun perin tavoitteena
eli jasenmaksun ollessa aiemmin kaksi pro-
senttia, tydnantajien maksu olisi asettunut
hieman timin yldpuolelle. Vield 90-luvulla
tyonantajan kannatusmaksu liikkui valilla
2,2-3,0 prosenttia.

Apteekkien Elikekassan tulos suhteessa
elakeyhtisihin oli edelleen kilpailukykyi-
nen. B-osaston sijoitusten vertailukelpoi-
nen tuotto oli 14,7 prosenttia miinuksella.
Vain kahdella pienelli elikeyhtislld tuotot
olivat paremmat. Vakavaraisuus oli tilivuo-
den péittyessi myos parempi kuin yhdel-
likiddn eldkeyhtiolld eli 18,9 prosenttia
elikevastuusta. Lisdeldketurvaa hoitavassa
A-osastossa tuotto oli negatiivinen 4,6
prosenttia, jota ndissd olosuhteissa voidaan

Laki maksuperusteisten lisdelikkei-
den jdrjestimisestd eldkesddtidissd ja
elakekassoissa tulee voimaan 1.4.2009.
Vuonna 2004 Apteekkariliiton ja Farma-
sialiiton vililld solmitussa sopimuksessa,



jolla eldkekassan A-osasto suljettiin uusilta
tyontekijoiltd, todetaan, ettd viimeistddn
vuonna 2009 kidynnistetddn neuvottelut
maksuperusteisen lisdelikkeen mahdol-
lisuudesta apteekkialalla. Ajatuksena oli
korvata mahdollisesti nykyinen etuus-
perusteinen lisdelike maksuperusteisella
jarjestelylld, silld aika on ajanut ohi nykyi-
senkaltaisen lisdelikkeen. Lakisddteinen
elike takaa lihes samantasoiset etuudet.

Vuosi 2009 tulee taantuman pyorteissd
olemaan erittidin haasteellinen. Alamiki
on edelleen jatkunut ja saattaa tulla eteen
tilanne, jossa edelld mainittu poikkeuslaki-
kaan ei riitd, vaan tarvitaan uusia toimen-
piteiti elikejirjestelmin vakauttamiseksi.
Elikekassan toimintamalli on kuitenkin
osoittanut kykynsi selviytyd vaikeinakin
aikoina ja uskon, ettd myos tulevaisuudes-
sa oma elidkekassa on apteekkialalle paras
vaihtoehto.

Haluan osaltani jilleen kiittdd kassan
osaavaa ja tyohonsd sitoutunutta henki-
16std toimintavuoden panoksesta, kuten
myos kassan koko hallitusta.

Helsinki 13. maaliskuuta 2009

Klaus Holttinen
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ETUUDET JA TOIMINTAPIIRI
Apteekkien Elikekassa hoitaa Suomen
yksityisapteekkien tyontekijin elikelain
(TyEL) ja yrittdjin elikelain (YEL) mu-
kaista eliketurvaa sekd farmaseuttisen
henkiloston lisdeldketurvaa.

Elidkekassan toiminta

on jaettu kolmeen osastoon:

¥ Tyontekijin elikelain mukaista perus-
eliketurvaa hoitavaan B-osastoon, johon
kuuluvat kaikki kannattajaosakkaiden
palveluksessa olevat tyontekijit, joiden
tyosuhde on TyEL:n alainen.

¥V Yrittijin peruseliketurvaa hoitavaan
C-osastoon, johon kuuluvat apteek-
karit ja heiddn apteekkitydssd avusta-
vat perheenjasenensi.

¥V Lisieliketurvasta vastaavaan A-osastoon,
johon kuuluvat eriin poikkeuksin sel-
laiset 23 vuotta tdyttaneet TyEL:n alai-
set tyontekijit, joilla on farmaseutin tai
proviisorin tutkinto. A-osasto on sul-
jettu 31.12.2004, jonka jilkeen sen

pliriin ei endd tule uusia jdsenia.

KANNATTAJAOSAKKAAT
Elikekassan kannattajaosakkaita ovat
Suomen Apteekkariliiton jdsenind olevat
yksityisapteekkien apteekkarit, Suomen
Apteekkariliitto ja Suomen Farmasialiit-
to. Lisiksi kannattajaosakkaina on erditd
apteekkitoimintaan ldheisesti liittyvid
yrityksid. Kannattajaosakkaita oli toi-
mintavuoden péittyessi 621 (614 vuonna
2007).

TOIMINTAPIIRIIN
KUULUVIEN LUKUMAARA

31.12. 31.12. Muutos
2008 2007 lkm.
B-osaston
perusturva 7583 7 569 +14
A-osaston
lisaturva 3224 3436 -212
C-osasto 665 675 -10

A-osaston sulkemisesta johtuen osas-
ton toimintapiiriin kuuluvien lukumiird
viheni ja kehitys tulee jatkumaan saman-
suuntaisena. Yhteensd vihennys vuodesta
2004 on ollut 812 henkilsi.
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KASSANKOKOUS

Varsinainen kassankokous pidettiin
23.4.2008 Helsingissi. Kokouksessa ki-
siteltiin kassan sddntdjen 35 §:n mukaiset
asiat.

Kokoukseen osallistui 11 kannattaja-
osakasta ja neljd kassan jisentd. Valtakir-
joilla oli lisiksi edustettuina 33 kannat-
tajaosakasta ja 656 jisentd. Kokouksen
puheenjohtajana toimi apteekkari Tapio
Rytild.

HALLINTO

Kassan hallituksen puheenjohtajana on
toiminut apteekkari Klaus Holttinen. Va-
rapuheenjohtajana on toiminut farmaseutti
Katja Tanskanen. Hallituksella oli toimin-
tavuoden aikana 12 kokousta. Hallituksen
kokoonpano varsinaisesta kassankokouk-
sesta on esiteltynd viereiselld palstalla.

TYOVALIOKUNTA

Hallituksen tyovaliokunnan jisenind toi-
mivat hallituksen puheenjohtaja, varapu-
heenjohtaja, kassan toimitusjohtaja ja sijoi-
tuspéillikks. Tyovaliokunnan tehtivini on
valmistella kassan hallitukselle esiteltivid

asioita ja hoitaa kassan sijoitustoimintaa

hallituksen miirittelemdn strategian
mukaisesti.
HENKILOSTO

Elikekassan toimitusjohtaja on varatuo-
mari Kari Joutsa. Vuonna 2008 kassan
palveluksessa oli keskimiirin 13,9 (14,4)
henkilod.

ASIANTUNTIJAT

Elikekassan vakuutusmatemaatikkona
on toiminut filosofian kandidaatti Yrjo
Turtiainen, SHV, Porasto Oy:std. Asian-
tuntijalddkiripalvelut ostetaan Porasto
Oy:std, jossa lausuntoja antavat LL, tyo-
terveyshuollon erikoislaikiri Otso Ervasti
ja dosentti, erikoislddkiri Timo Aro.

TILINTARKASTAIJAT

Kannattajaosakkaat ja C-osaston jdsenet
valitsivat elikekassan vuoden 2008 tileji
ja hallintoa tarkastamaan KHT-yhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy:n, jossa vas-
tuullisena tilintarkastajana toimii KHT

Juha Tuomala. Tilintarkastusyhteison
toimiessa tilintarkastajana ei varatilintar-
kastajaa nimet.

B-osaston jisenet valitsivat elikekassan
vuoden 2008 tilejd ja hallintoa tarkas-
tamaan KHT Juha Viisdsen ja varalle
KHT Pekka Kaasalaisen, jotka myos tyos-
kentelevit mainitussa KHT-yhteisossi.
Samalla péidtettiin, ettd Viisinen toimii
valvontatilintarkastajana.

APTEEKKIEN ELAKEKASSAN HALLITUS

C-osaston jasenten ja kassan kannattaja-
osakkaiden edustajat

VARSINAISET JASENET

Apteekkari

Anja Jarvinen (2009%*)
Loviisa

Apteekkari

Klaus Holttinen (2010%*)
Lappeenranta

Apteekkari
Sirkka Weckstrom (2011%*)
Helsinki

VARAJASENET

Apteekkari

Veikko Haikala (2009*)
Helsinki

Toimitusjohtaja

Reijo Karkkainen (2010%*)
Helsinki

Apteekkari

Irene Soinio-Laaksonen (2011%*)
Helsinki

A- ja B-osaston jasenten edustajat
VARSINAISET JASENET
Farmaseutti

Leena Junttila (2009*)
Helsinki

Toimitusjohtaja

Leena Tervonen (2010%*)
Porvoo

Farmaseutti

Katja Tanskanen (2011%*)
Liperi

VARAJASENET

Proviisori

Marianne Sarkola (2009*)
Tampere

Puheenjohtaja

Inka Puumalainen (2010%)
Helsinki

Proviisori
Jarkko Suvinen (2011%*)
Ristiina

* Toimikauden paattymisvuosi



RISKIENHALLINTA

Riskienhallinta on osa sisdistd valvontaa.
Sen tavoitteena on varmistaa, etteivit ela-
kekassan toimintaan tai toimintaympiris-
toon liittyvit riskit toteutuessaan aiheuta
olennaisia taloudellisia tappioita, vaaranna
kassan toiminnan jatkuvuutta tai kassaan
kohdistuvaa luottamusta.

VASTUUT, VALVONTA JA
ORGANISOINTI
Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla
olevan sisdisen valvonnan tavoitteena on
varmistaa kassan strategisten ja operatiivis-
ten tavoitteiden toteutuminen, toimintojen
tehokkuus ja laatu seki riskienhallinnan
kattavuus. Keskeistd on turvata vakuutet-
tujen, elikkeensaajien ja kannattajaosak-
kaiden oikeudet kaikissa tilanteissa.
Kassan hallitus ja toimitusjohtaja vas-
taavat riskienhallinnasta, riskienhallin-
tamenettelystd ja riskienhallintasuun-
nitelmien ajantasaisuudesta ja suunni-
Elikekassalla
on hallituksen vuosittain hyviksymi

telmien toteutumisesta.
riskienhallintasuunnitelma.

RISKIENHALLINNAN

PERIAATTEET

Riskienhallinnan ja riskien valinnan

periaatteina kassassa ovat:

¥ riskinotro on yhteneviinen strategisten
ja operatiivisien linjausten kanssa

¥ riskinotro ei vaaranna kassan toimintaa
tai talouden vakautta

V' miiritettyji riskirajoja noudatetaan

V riskien vaikutukset kyetizin
tunnistamaan

Kassan riskienhallinta on mahdollisimman

ennakoivaa ja aktiivista.

TOIMINTAYMPARISTO

TALOUDEN TILA

Taloudellisessa mielessd vuosi 2008 oli his-
toriallinen. Vuoteen mahtui kaikkien aiko-
jen pahimman pankkikriisin vaikutusten
levidminen reaalitalouteen ympéri maa-
ilman, linsimaiden taantuma ja valtavat
tukipaketit, hetkittdin paniikinomainen
markkinatunnelma ja ennennikemattoman
kova osakemarkkinoiden volatiliteetti.

RISKIENHALLINTA JA TOIMINTAYMPARISTO K

Yhdysvallat, euroalue ja Japani ovat
vajonneet nopeasti syviin taantumaan ja
kehittyvien markkinoiden talouskasvu on
hidastunut merkittavisti. Rahapolitiikan
perinteiset keinot on kdytetty Yhdysval-
loissa Iso-Britannian ja euroalueen seura-
tessa perissd. Finanssipoliittinen elvytys
on lisddntynyt voimakkaasti. Maariskejd
on hinnoiteltu uudelleen erityisesti euro-
alueella; valtionlainojen korkoerot Saksaan
verrattuna ovat ylldttdvin suuret. Finanssi-
sektorin tila on varsin ongelmallinen, Yh-
dysvaltain ja Iso-Britannian pankkisektorit
etenevit kohti valtiollistamista. Suomessa
johtavat tyottomyyden kasvussa jopa kak-
sinumeroisiin lukuihin. Toistaiseksi Suo-
messa ei vield ole tormatty yhtd suuriin vai-
keuksiin kuin erdissa muissa maissa, mutta
vientiteollisuudesta riippuvana maana
ongelmamme ovat kasvussa. Talouden tila
on siis todella vakava eikd piristymistd ole
nakopiirissi.

ELAKEJARJESTELMA

Finanssikriisi on iskenyt elidkerahastoi-
hin kautta maailman. Erityisesti ovat
kirsineet niiden maiden rahastot, jotka
perinteisesti ovat sijoittaneet varojaan
merkittivisti osakkeisiin. Tosin niissd
maissa pitkin aikavilin tuotto on edelleen
selvisti parempi kuin maissa, joissa osak-
keiden osuus on ollut vihiinen. OECD:n
mukaan sen jisenmaiden elikerahastojen
tuotot olivat lokakuun loppuun mennessi
keskimiirin 20 prosenttia miinuksella.
Esimerkiksi pahimmin kirsineen Irlannin
eldkerahastojen tuotto vuonna 2008 oli
negatiivinen 34 prosenttia. Suomen elike-
laitosten tuotto oli arviolta negatiivinen 15
prosenttia, mikd sijoittuu OECD-maiden
keskivaiheille.

Suomessa eduskunta on hyviksynyt
finanssikriisin elidkejirjestelmille aiheutta-
mat vauriot. Lain tarkoitus on varmistaa,
ettd tyoelikelaitokset eivit joutuisi luopu-
maan pitkin aikavilin sijoituspolitiikasta
ja realisoimaan osakesijoituksia vakavarai-
suusasemansa turvaamiseksi. Laki ei muuta

koitusta elikkeiden turvaajana eikd sithen

sisilly julkista tukea. Vain elikerahastojen
sisdisid rajoja muutetaan madrdajaksi.

Heikolla sijoitustuloksella ei Suomessa
ole vilitontd vaikutusta elikkeisiin ja vuo-
den 2009 vakuutusmaksu siilyy sovittuna.
Matalilla sijoitustuotoilla on merkitystd
elikemaksuihin pidemmilld aikavililld.
Arvion mukaan tapahtunut tuottojen
aleneminen aiheuttaisi noin yhden pro-
senttiyksikén nousupaineen vakuutus-
maksuissa entisten neljidn prosenttiyksikon
ennustetun nousun lisiksi olettaen, ettei-
vit mahdolliset kriisid seuraavien vuosien
suuremmat tuotot kompensoisi heikkojen
tuottojen vaikutuksia tulevaisuudessa.

Tavoite maksuperusteisen lisdelike-
turvan jirjestimisen mahdollistamiseksi
eldkesddtivissd ja elikekassoissa eteni.
Hallituksen esitys eduskunnalle annet-
tiin lokakuussa. Tavoitteena oli, ettid laki
tulisi voimaan vuoden 2009 alusta, mutta
sen kisittely oli vuoden vaihteessa kesken
eduskunnan sosiaali- ja terveysvaliokun-
nassa ja sitd jatketaan helmikuussa 2009.
Lakiesityksen mukaan maksuperusteista
lisdeldketurvaa, johon on nykyddn ollut
mahdollisuus vain henkiyhtisilld, voitai-
siin jatkossa hoitaa myos elikesddtiossd
ja elikekassassa. Maksuperusteisen lisi-
elikekassan perustaminen on esilli myds
apteekkialalla. Vuonna 2004 Apteekkari-
liiton ja Farmasialiiton vililld solmitussa
elikekassan A-osaston sulkemista koske-
vassa sopimuksessa nimittiin todetaan,
ettd viimeistddn vuonna 2009 aloitetaan
neuvottelut mahdollisesta maksuperus-
teiseen lisdelidketurvaan siirtymisesti.
Neuvottelut on tarkoitus aloittaa heti em.
lakiesityksen tultua hyviksytyksi.

Vuoden 2009 alusta rahoitus- ja va-
kuutusvalvonta ovat yhdistyneet Finans-
sivalvonnaksi. Muutoksen myotd TyEL
-elaketurvaa hoitavien elikesddtididen ja
elikekassojen valvontamaksut alenevat
noin 40 prosentilla.

Sosiaali- ja terveysministerion epd-
virallinen virkamiestydoryhmi, jossa on
Finanssivalvonnan, Kilpailuviraston sekid
valtiovarainministerion edustus, on val-
mistellut ehdotuksia tyoelikejirjestelmin
kilpailuolosuhteiden muuttamiseksi. Epi-
virallinen ty6ryhmd luovuttaa toimenpide-
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ehdotuksensa Varsinaiselle ty(’jryhmﬁlle
muutoksia vuoden 2009 aikana. Keskeisin
kysymys kassojen ja sditididen taholta on
ns. siirtyvdn toimintapadoman maardy-
tyminen, jonka tulisi mdirdytyd jakau-
tumisperiaatteen mukaan eli jaettavien
vakuutuskantojen suhteessa.

Vuoden aikana yksi TyEL -eliketurvaa
hoitava eldkesgitio on siirtinyt vakuutus-
toimintansa vakuutusyhtioon. Vastaavasti
yhteen elikekassaan on siirretty tyontekiji-
vakuutetut vakuutusyhtidistd samoin kuin
yhden tyonantajan tyontekijdt on siirretty
vakuutusyhtiostd kyseisen tyonantajan
elakesddtioon.

Toimintavuonna lihetettiin sekid tyon-
tekijoille ettd yrittdjille tarkastettavaksi
tyoelikeote, joka sisilsi tiedot kaikista
yksityisalan elikettd kerryttdvistd tyo-
suhteista ja yrittdjaitoiminnoista. Otteet
ldhetetdin jatkossa vuosittain. Apteekkien
Elakekassa lihetti loka-marraskuussa yh-
teensd 11 107 tydeldkeotetta. Niistd 2,3
prosentissa saaja otti yhteytti elikekassaan.
Korjauksia rekisteriin tuli tehtaviksi 53
tapauksessa, joista 16 kuului jonkun toisen
elakelaitoksen vastuulle. Korjaukset olivat
lihinnd puuttuneiden tydsuhteiden kirja-
uksia tai ansiotietojen korjauksia.

Tyosuhdetietojen sihkoinen ilmoitta-
minen Personec Linkin kautta lisddntyi 61
prosentilla edelliseen vuoteen verrattuna.
Yhteistyossi ohjelmatoimittajan kanssa
tehtiin joitain tarkennuksia jirjestelmiin
ja kiyttdjille uudet ohjeet. Ohjelman kiyt-
t6 oli siten entistd sujuvampaa ja sen kiyton

toivotaan jatkossa edelleen lisddntyvin.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT
Tyomarkkinoiden keskusjirjestdt ovat so-
pineet TyEL -maksun korotuksista vuosille
2011-2014, jolloin maksua korotetaan 0,4
prosenttiyksikkod vuodessa eli yhteensi 1,6
prosenttiyksikkod. Korotuksesta vastaavat
tyonantajat ja tyontekijat 50/50 -sddnnon
mubkaisesti puoliksi. Jos talouskehitys sitd
edellyttid, keskusjirjestot arvioivat aika-
taulua uudelleen.

Keskusjirjestdt ovat sopineet myds
osa-aikaelikkeen ikirajan korottamisesta
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60 vuoteen vuoden 2011 alusta, jolloin
sadannokset koskevat vuoden 1952 jilkeen
syntyneitd. Tyokyvyttomyyseldkkeen saa-
jien asemaa on sovittu parannettavan lie-
ventimilld elinaikakertoimen vaikutusta
elikkeen tasoon.

Sosiaali- ja terveysministeri on nimittd-
nyt seurantaryhmin, jonka tarkoituksena
on selvittdd elikevarojen sijoitustoiminnan
sddntelyyn ja valvontaan liittyvid muutos-
tarpeita. Taustalla on vuoden 2007 alusta
voimaan tullut sijoitusuudistus ja tydeld-
kelaitosten riskinkantokykyd nostaneet
muutokset. Tyoelikelaitosten riskinkan-
tokykyd ja vakavaraisuuskehikkoa olisi
edelleen kehitettdvi niin, ettd pystyttdisiin
paremmin hillitsemidn tydelikemaksun
tulevia korotuspaineita. Sijoitusryhmistd
hedge-rahastojen asema otetaan erityiseen
tarkasteluun. Sijoitusteema on muutenkin
varmasti esilld, koska jatkuvasti saamme
huonoja uutisia eik'al taantuman péi'zittymi—

Lakisddteisen eliketurvan vastuut ja
maksettavat eldkkeet jatkavat tasaista
kasvua tulevina Vuosina Eléikehakemus—

kasvamaan suurten ikiluokkien siirtyessid
elikkeelle.

Vastuuvelalle on asetettu tuottovaati-
mus, miki koostuu kolmesta osasta: rahas-
tokorosta, elikevastuun tdydennyskertoi-
mesta ja osaketuottokertoimen perusteella
lasketusta osasta. Rahastokorko on kolme
prosenttia. Tidydennyskerroin perustuu
elikelaitosten keskimiiriiseen vakavarai-
suuteen. Mitd korkeampi vakavaraisuus on,
sitd korkeampi on tuottovaatimus. Osake-
tuottokertoimen perusteella madrdytyvi
tuottovaatimus puolestaan perustuu sithen
tuottoon, jonka elikelaitokset keskimiirin
saavat noteerattuihin osakkeisiin tekemis-
téddn sijoituksista. Osakkeista saadut tuotot
nostavat tai laskevat tuottovaatimusta kym-
menelld prosentilla toteutuneesta tuotosta.
Jos tuotto on negatiivinen, tuottovaatimus
laskee ja jos positiivinen, tuottovaatimus
nousee. Oletuksena voidaan pitdd, ettid
normaaliaikoina kokonaistuottovaatimus
on noin kuusi prosenttia eli neljd prosenttia
reaalisesti.
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ELAKKEET JA ELAKEVASTUUT I

Elikekassan hallitus vahvistaa vuosit-
tain elidkekassan sijoitusallokaation siten,
ettd tuotto-odotus on mahdollisimman
korkea hallituksen asettaman riskitason
puitteissa. Riskitaso riippuu elikekassan
vakavaraisuudesta. Hyvi sijoitustuotto
edellyttid aina riskinottoa. Tuottotavoite
asetetaan taloussuhdanteista riippuen riit-
tavisti vihimmaistavoitteen yldpuolelle
elikekassan kilpailukyvyn siilyttimiseksi.

ELAKKEET

Vuonna 2008 Apteekkien Elikekassa mak-
soi eldkkeitd ja muita korvauksia yhteensi
54,9 (50,8) miljoonaa euroa, joka oli 8,0
(6,0) prosenttia enemmin kuin edelliseni
2008 aikana yhteensd 748 (545), joka oli
yli 37 prosenttia enemmin kuin edelliseni
vuonna. Elikehakemuksia hylittiin 28
(23) kappaletta. Ennakkolaskelmia val-
misteltiin 265 (456) eli lihes 42 prosenttia
vihemmin kuin edelliseni vuonna. Vihen-
tymiseen vaikutti merkittavisti kaikille
lahetetty tyoelidkeote. Laskelmista lihes
84 (79) prosenttia koski vanhuuselikkeiti.

Elikkeitd korotettiin toimintavuoden
alussa 2,39 prosentilla.

Elidkkeensaajia oli toimintavuoden péit-
tyessi 4 646 (4 544) eli 102 (59) enemmiin
kuin edellisend vuonna. Elikkeensaajista
93,8 (93,9) prosenttia oli naisia.

ELAKEVASTUUT
Elidkekassan kokonaisvastuu oli vuoden
2008 lopussa 396,2 (434,4) miljoonaa
euroa. TyEL -perusturvan vastuu oli 303,8
(342,5) miljoonaa euroa. TEL -lisiturvan
vastuu oli 30,1 (31,1) miljoonaa euroa.
Yhteensi B-osaston vastuu oli 333,9
(373,5) miljoonaa euroa, josta lisavakuu-
tusvastuiden muodossa olevaa puskuria oli
24,1 (66,9) miljoonaa euroa. Poikkeuslain
johdosta elikevastuita tiydennettiin lisiksi
normaalia vihemmin. B-osaston vastuuve-
lan kate oli vakavaraisuuslain mukaisesti
laskettuna 350,3 miljoonaa euroa.
A-osaston vastuu oli 62,3 (60,9) mil-
joonaa euroa, josta indeksikorotusvastuuta
oli 6,7 (7,7) miljoonaa euroa. Indeksiko-
rotusvastuuta purettiin 1,0 miljoonaa

euroa. Vastuu on laskettu kiyttimailld
diskonttokorkona 3,75 prosenttia, mikd
on sdidosten mukainen enimmaiiskorko.
Edellisten vuosien vastuu on laskettu
korolla 3,50, johon on siirryttdvid vuoteen
2013 mennessi 0,05 prosenttiyksikon
askelin. Korkeampaan korkoon siirryttiin
poikkeuksellisen huonon sijoitustuloksen
johdosta, koska muutoin vastuuvelan kate
olisi jddnyt jonkin verran vajaaksi. Jatkossa
on mm. korkeammin kannatusmaksuin
saatettava kate riittdville tasolle. Vastuu-
velan kate oli 63,3 (60,9) miljoonaa euroa.
A-osaston koko omaisuus kidyvin arvoin
laskettuna oli samoin 63,3 (64,2) miljoo-
naa euroa. YEL:n mukaisessa C-osastossa
ei ole vastuuvelkaa. Vastuuta muodostuu
vain, jos kassalla on maksamatta olevia
vakuutusmaksusaatavia.

Elakekassan koko omaisuuden kiypi
arvo oli 413,6 miljoonaa euroa.

Katteet on laskettu elikelaitoksen vaka-
varaisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan
kattamisesta annetun lain ja asetusten
mukaisesti.

MYONNETYT TYOKYVYTTOMYYS-
ELAKKEET DIAGNOOSIN MUKAAN
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VAKUUTUSMAKSUT

Kassan vakuutusmaksutulo oli yhteensd
58,9 (51,7) miljoonaa euroa. B-osaston
eli TyEL:n vakuutusmaksutulo oli 42,1
(36,5) miljoonaa euroa. A-osaston jisen- ja
kannatusmaksut olivat yhteensi 3,7 (2,6)
miljoonaa euroa.

C-osaston eli YEL:n maksutulo oli 13,1
(12,5) miljoonaa euroa eli nousua oli 4,8
prosenttia.

B-osaston palkkasumma oli 193,4
(181,4) miljoonaa euroa, jossa oli nousua
6,6 prosenttia. Palkkasumman nousuun
vaikutti apteekkialalla vuonna 2007 ollut
tyotaistelu ja sitd seuranneet merkittdvit
palkkojen tarkistukset. A-osaston palkka-
summa oli 104,8 (102,9) miljoonaa euroa,
jossa oli nousua 1,9 prosenttia. A-osaston
palkkasumma nousi huolimatta siitd, ettd
osaston jasenmairi laski toimintavuonna
yli 200 hengelld.

Elikekassan saama vastuunjakokorvaus
vuonna 2008 oli TyEL:n osalta 8,8 (7,6)
miljoonaa euroa ja YEL:n osalta maksu vas-
tuunjakoon oli 3,9 (4,3) miljoonaa euroa.

MAKSUTASO
Vuoden 2008 maksuprosentit olivat
Apteekkien Elikekassassa seuraavat:

B-osaston perusturva yht. 21,8 %
Tyonantajan osuus keskim. 17,3 %
Tyontekijin osuus keskim. 4,5 %
A-osasto lisdeliketurva yht. 3,54 %
TyGnantajan osuus 2,27 %
Tyontekijian osuus 1,27 %

Vuonna 2007 tyonantajan kannatus-
maksu oli B-osastossa 15,5 prosenttia ja

vuonna 2008.

Vuodelle 2008 vahvistettu valtakun-
nallinen TyEL -maksutaso oli yrityksissd,
joiden vuoden 2006 palkkasumma oli alle
1594 500 euroa, ilman hyvityksid eli yhtic-
kohtaisia maksunalennuksia, 21,4 prosent-
tia palkoista. Tyonantajan maksuosuus oli
16,9 prosenttia. Keskimiiriinen yhtididen
antama hyvitys oli 0,5 prosenttia palkoista,
jolloin keskimairdinen tybnantajan maksu
yhtidssd oli 16,4 prosenttia. Jos kdytetdin



vakuutusyhtididen tapaa vertailla maksu-
tasoa, oli elikekassan antama hyvitys 0,6
(1,5) prosenttia palkoista eli yhteensd 1,1
(2,6) miljoonaa euroa. Keskimiiriisen
tyonantajan palkkasumma vuonna 2008
oli noin 300.000 euroa. Till6in tybnanta-
jan saama hyvitys elidkekassasta oli 1.800
euroa ja 0,1 prosentin ero yhtididen kes-
kimiirdiseen hyvitykseen 300 euroa. Va-
kuutettua kohden hyvitys oli 150 euroa.
Vakuutusmaksuja vertailtaessa on huo-
mattava, ettd vakuutusyhtiot palauttivat
vuonna 2008 yhden prosentin palkoista
vastaavan summan vakuutuksenottajilleen,
koska yhtiot olivat perineet 90-luvulla
litkaa maksuja tyokyvyttomyyselakkeistd.
Elikekassalla ei palautettavaa ollut, koska
tyokyvyttomyysmaksut ovat aina olleet
oikealla tasolla.

Tyontekijan TyEL -maksu oli alle 53
vuotiaiden osalta 4,1 prosenttia ja sitd
vanhempien osalta 5,2 prosenttia, mika

A-osaston kannatusmaksu oli 2,27
(1,0) prosenttia ja jasenmaksu 1,27 (1,52)
lisimaksua 1,0 (palautus 0,5) miljoonaa
euroa.

Sosiaali- ja terveysministerid vahvistaa
vuosittain YEL:n mukaisen vakuutusmak-
suprosentin. Vuonna 2008 se oli 20,6 (20,8)
prosenttia alle 53-vuotiailta yrictdjiltd ja
sitd vanhemmilta 21,7 (21,9) prosenttia.

HOITOKULUT
Elikekassan
hoitokulut, siltd osin kun ne eivit liity si-

tuloslaskelman mukaiset

joitustoimintaan, ovat ostettuihin atk- ja
aktuaaripalveluihin, henkiloston palkka-
ukseen ja toimiston muihin menoihin liit-
tyvid kuluja. Sijoitustoimintaan liittyvit
hallintokulut otetaan huomioon sijoitus-
toiminnan kuluina. Elidkekassan B-osaston
hoitokulut olivat 1,72 (1,55) miljoonaa
euroa. Ne olivat 0,66 (0,64) prosenttia
vakuutusmaksujen perusteena olevan
palkkasumman ja YEL -ty6tulosumman
yhteismairistd laskettuna. Kasvu johtui
ldhes pelkistdin lakisiiteisten maksujen
noususta. A-osaston hoitokulut olivat
0,24 (0,23) miljoonaa euroa eli 0,23 (0,22)
prosenttia vakuutusmaksujen perusteena
olevasta palkkasummasta.

HOITOKULUT JA SIJOITUSTOIMINTA ¥

SIJOITUSTOIMINTA

MARKKINAKATSAUS

Riskipitoisten omaisuuslajien syksylld
2007 alkanut lasku kiihtyi vuoden 2008
alusta, kun finanssisektorilta saatiin ene-
nevisti huonoja uutisia. Yrityslainamark-
kinat toimivat heikosti ja tuottoerot yritys-
ja valtionlainojen vililld levenivit. Kevit
tarjosi osakesijoittajalle vaihteeksi vahvan
kurssinousun, kun yritystulokset ylittivit
odotukset ja talousdatassa oli my&s hie-
man positiivisia vivahteita. Alkuvuoden
nousseet raaka-aineiden hinnat kdintyivit
heinikuussa laskuun, kun huolet talous-
kasvun hiipumisesta seldttivit inflaatiope-
lot. Samalla dollari alkoi vahvistua euroa
vastaan.

Syyskuussa rahoitussektorin ongelmat
kirjistyivit ja Lehman Brothersin konkurs-
si sai aikaan tdydellisen luottamuspulan
markkinoilla. Tapahtumia seurasi riskillis-
ten omaisuusluokkien myyntiaalto rahojen
siirtyessd valtionlainojen suojaan.

Marraskuussa osakemarkkinoilla teh-
tiin vuoden 2008 pohjanoteeraukset, kun
USA:n kolme suurinta autonvalmistajaa
GM, Ford ja Chrysler ajautuivat kon-
kurssin partaalle. Vuoden loppua kohden
yrityslainojen tuottoero valtionlainoihin
jatkoi leventymistddn.

Markkinoiden heiluntaa mittaava vola-
tiliteetti oli erityisesti vuoden 2008 lop-
pupuolella ennityksellisilli tasoilla. Tdma
kuvaa sijoittajien tuntemaa epivarmuutta
tulevasta. Toteutuneet tulokset varsinkin
vield ensimmidiseltd vuosipuoliskolta olivat
varsin kohtuullisia finanssisektoria lukuun
ottamatta, vuoden loppua kohden myos
yritysjohdon kommentointi tulevasta
muuttui varovaisemmaksi.

Vuonna 2008 osakemarkkinoilla saatiin
negatiivisia tuottoja kidytinnossd kaikilta
maantieteellisiltd alueilta ja toimialoilta.
Keviiseen asti Suomen osakemarkkina
laski hieman Eurooppaa vihemmin, mutta
syksylli tilanne muuttui huonommaksi ja
OMX Helsinki Cap -indeksin arvo aleni
vuoden aikana lopulta noin 47 prosenttia.
Samaan aikaan Euroopan osakemarkkina
laski MSCI Europe -indeksilld mitattuna
noin 43 ja Pohjois-Amerikan noin 34

prosenttia euromdiriisesti tarkasteltu-
na. Japanin markkinoilta euromiirdisen
sijoittajan saamat tuotot olivat TOPIX
-indeksilld mitattuina -23,6 prosenttia.

Vuosi 2008 oli huono myos hedge-
rahastoille, monilla mittareilla huonoin
niiden historiassa. Esimerkiksi Credit
Suisse / Tremont Hedge Fund -indek-
si laski vuoden aikana 19,1 prosenttia.
Hedge-rahastojen joukossa oli toki yksit-
tiisid rahastoja, jotka pystyivit antamaan
sijoittajilleen myos absoluuttista tuottoa.
Sijoittajien karttaessa riskid voimakkaasti
vuonna 2008 korkosijoituksista tuottivat
parhaiten valtionlainat ja lyhytaikaiset kor-
kosijoitukset. Esimerkiksi Merrill Lynchin
EMU Direct Government -indeksin arvo
nousi vuodessa yli yhdeksin ja 12 kuukau-
den euribor -indeksikin lihes 6,5 prosent-
tia. Muiden riskillisten sijoitusten tavoin
riskilliset korkosijoitukset kokivat kovia
vuoden aikana. Esimerkiksi Merrill Lynch
Euro High Yield -indeksin arvo putosi
31,5 %. Myos kehittyvien markkinoiden
lainoille vuosi oli tuottomielessd huono.
Markkinan kehitystd kuvaavan JP Morgan
EMBI -indeksin arvo putosi vuodessa noin
13,5 prosenttia.

Kiinteistomarkkinoilla vuosi 2008 oli
kaksijakoinen. Alkuvuoden talouskehitys
oli Suomessa hyvi ja kiinteistkauppoja
tehtiin runsaasti. Maailmanlaajuisen fi-
nanssikriisin vaikutusten iskeydyttyi ke-
silld myos Suomen kiinteistomarkkinoille
kien supistunut luotonantohalukkuus on
johtanut myos kiinteistosijoitusten tuot-
tovaateiden nousuun ja arvojen laskuun.
Tilld hetkelld ostajat ja myyjit ovat odot-
tavalla kannalla, kun kauppojen alhaisen

haasteellisemmaksi.

ELAKEKASSAN SIJOITUKSET
Elikekassan sijoitusten kiyvin arvoin las-
kettu nettotuotto oli A-osastossa negatii-
vinen -4,6 prosenttia ja B-osastossa -14,7
prosenttia vuonna 2008. Eri omaisuuslaji-
en tuottoja on selostettu taulukossa sivulla
13 ja jiljempind olevassa tekstissi.
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Vuodesta 2005 alkaen elikekassa on
kiyttinyt laskutapaa, jossa likvidien in-
strumenttien kassavirrat on otettu huomi-
oon piivitasolla. Aikaisemmin on kiytetty
kuukausitason laskentaa. Téssd taulukossa
todetut neljan viimeisen vuoden tuotot
ovat siten tdysin verrattavissa elikeyhtioi-
den ilmoittamiin tuottoihin.

KIINTEISTOT

Alkuvuonna kiinteistomarkkinat vieli toi-
mivat. Voitaneen todeta, etti elikekassan
kesilld toteuttama Kotkan Kauppakeskus
Pasaatin litkehuoneistojen myynti ajoittui
niihin hetkiin, jolloin vield oli mahdollis-
ta saada aikaan hyvid tuloksia. Molemmat
elikekassan osastot saivat kaupasta mer-
kittdvdt myyntivoitot. Lisiksi B-osaston
omistamasta Asunto Oy Vaasankatu 2:sta
myytiin kolme asuinhuoneistoa.

Kiinteistokanta on muutama vuosi
sitten laaditun strategian mukainen eli
B-osastossa suorassa omistuksessa on noin
70 prosenttia ja epasuorassa omistuksessa
noin kolmannes kaikista kiinteistosijoi-
tuksista. A-osastossa kaikki kiinteistot
ovat suorassa omistuksessa. Perinteiset
kiinteistdsijoituskohteet ovat pddosin uu-
dehkoja ja ikdisekseen hyvissi kunnossa
olevia rakennuksia.

Sijoituksia  vuokralle annettaviin
asuntotontteihin ja kiinteistorahastoihin
lisdttiin. Uusia perinteisid kiinteistdsijoi-
tuksia ei tehty lainkaan. Sijoitukset asun-
totontteihin on tehty yhteistyossd Suomen
Hypoteekkiyhdistyksen kanssa toteutetun
tonttikonseptin mukaisesti. Jatkossa sijoi-
tukset vuokrattaviin asuntotontteihin teh-
déidn péddosin kuluvana vuonna perustetun
Suomen Osatontti Ky:n kautta, jossa elike-
kassa on yhteni yhtidmiehend muutaman
muun elidkevakuuttajan ja Hypoteekkiyh-
distyksen lisiksi.
elikekas-
san vuokra-asunnoissa lisddntyi hiukan

Asukkaiden vaihtuvuus

edellisestd vuodesta. Vaihtuvuus oli 28
prosenttia, kun se vuotta aiemmin oli
25 prosenttia. Asuntojen taloudellinen
vajaakiyttoaste oli kuitenkin vain 0,25
prosenttia eli vapautuneet asunnot on saatu
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heti vuokrattua uudelleen. Elikekassan
toimitilojen vuokrauksen osalta tilanne on
pysynyt edelleen hyvini, vajaakidyttoaste
oli alle yhden prosentin.

A-osasto

Kiinteistosijoitusten osuus oli vuoden
lopussa 19,4 prosenttia kaikista sijoituk-
sista. Kiinteistdjen tuotto oli myyntivoit-
tojen ansiosta 10,7 prosenttia. A-osaston
kiinteistdomaisuus jakautui puoliksi pe-
rinteisten suorien kiinteistdsijoitusten ja
vuokratonttien kesken.

B-osasto

Kiinteistosijoitusten osuus sijoitussalkusta
oli vuoden lopussa 28,6 prosenttia. Osas-
ton kiinteistdjen tuotto oli 8,0 prosenttia,
mihin osaltaan vaikutti saatu myyntivoit-
to. Kiinteistdomaisuus jakautui siten, ettd
perinteisid suoria kiinteistosijoituksia oli
noin 40 prosenttia ja vuokrattavia tontteja
sekd episuoria listaamattomia molempia
noin kolmannes.

LAINAT

A-osasto

Osastolla on jiljelld yksi laina, mikd on
kassan antama korkotukilaina osaston
omistamalle vuokra-asuntoyhtislle mai-
riltddn 1,7 miljoonaa euroa.

B-osasto

Lainoja oli toimintavuoden pddttyessi 15,4
miljoonaa euroa. Lainoista 10,0 miljoonaa
oli elikekassan omistamille asuntoyhtiville
myonnettyji korkotukilainoja. Asuntoyh-
tidille mydnnettyjen lainojen osuus on
otettu huomioon kiinteistosijoituksissa,
joten ndiden lainojen osuutta eiki tuottoa
kassan sijoitusomaisuudesta ei ole laskettu
erikseen.

on annettu kiinteistévakuutta vastaan Suo-
men Osatontti I Ky -nimiselle asuintont-
tien vuokraamista harjoittavalle yhtiolle,
jossa elidkekassa on myds sijoittajana.

SIJOITUKSET KAYVIN ARVOIN
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KIINTEISTOKANTA
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Yhteensa 45 milj. eur
251 %
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KIINTEISTOKANTA KAYTTO-
TARKOITUKSITTAIN 31.12.2008
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SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTO KAYVIN ARVOIN

Tuotto-% sitoutuneelle padomalle B-osasto A-osasto
Lainasaamiset 1,4 -
Joukkovelkakirjalainat” -6,2 -4,5
*josta korkorahastoja -6,5 -4,1
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset " -5,9 3,6
*josta korkorahastoja -15,1 1,7
Osakkeet ja osuudet -35,7 -41,0
Kiinteistosijoitukset? 8,0 10,7
*josta sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksia -4,6 -32,7
Sijoitukset yhteensa -14,7 -4,6
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut - =
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin -14,7 -4,6

D Sisaltaa ko. sijoituksiin tilastoitavien korkorahastojen tuotot
2 Sisaltaa kiinteistosijoituksiin tilastoitavien sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten tuotot

SIJOITUSTOIMINNAN TUOTTOPROSENTIT 2004-2008

2008 2007 2006 2005 2004
A-osasto -4,6 5,0 6,6 7,2 6,2
B-osasto -14,7 7,0 9,2 9,9 6,7

SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTOERITTELY JA TULOS, 1000 €

B-osasto 2008 2007
Suorat nettotuotot 8922,5 7 865,2
Lainasaamiset 17,6 1,4
Joukkovelkakirjalainat 24458 1831,1
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 1506,0 224,3
Osakkeet ja osuudet 221,4 2218,0
Kiinteistosijoitukset 4712,4 4008,1
Muut sijoitukset - -
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut " 19,4 -417,7
Arvonmuutokset kirjanpidossa? -54 041,1 28502,0
Osakkeet ja osuudet -48 909,3 7 561,5
Joukkovelkakirjalainat -7 228,0 1192,9
Kiinteistosijoitukset 2096,3 19 747,6
Muut sijoitukset - -
Sijoitustoiminnan nettotuotot kirjanpidossa -45 118,5 36 367,3
Arvostuserojen muutos -17 508,8 -10 006,8
Osakkeet ja osuudet -14 208,2 -1335,4
Joukkovelkakirjalainat -2763,4 -1708,8
Kiinteistosijoitukset -537,2 -6 962,6
Muut sijoitukset - -
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin -62 627,3 26 360,4
Vastuuvelan tuottovaatimus? 916,7 -16 565,9
Sijoitustoiminnan kirjanpidollinen tulos -44.201,9 19801,4
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin -61710,6 9794,6

"Sisaltaa sellaiset tuloslaskelman korkoerat, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
2 Myyntivoitot ja -tappiot seka muut kirjanpidon arvonmuutokset
3 Taseen ulkopuoliset arvonmuutokset
“Vuonna 2008 taydennyskerrointa vastaavaa korkotuottovaatimusta ei lueta
mukaan vastuuvelan tuottovaatimukseen

SIJOITUSTOIMINTA ¥

KORKOSIJOITUKSET

A-osasto

Korkosijoitusten osuus koko sijoitusomai-
suudesta oli vuoden lopussa 70,5 prosent-
tia. Rahamarkkinasijoitusten osuus korko-
sijoituksista oli 35 prosenttia kuten mydos
yrityslainojen. Valtionlainojen osuus oli
30 prosenttia. Joukkovelkakirjasijoitusten
tuotto oli negatiivinen -5,9 prosenttia ja
rahamarkkinasijoitusten positiivinen 3,1
prosenttia.

B-osasto

Korkosijoitusten osuus koko sijoitusomai-
suudesta oli vuoden lopussa 36 prosenttia.
Rahamarkkinasijoitusten osuus korkosijoi-
tuksista oli 30 prosenttia, valtionlainojen
25 prosenttia, yrityslainojen 42 prosenttia
ja kehittyvien markkinoiden lainojen 3
prosenttia. Joukkovelkakirjasijoitukset
tuottivat -6,3 prosenttia ja rahamarkkina-
sijoitukset -5,9 prosenttia. Rahamarkkina-
sijoitusten heikkoon tulokseen vaikuttivat
keviilld eridissd lyhyen koron rahastoissa
ilmenneet ongelmat.

OSAKESIJOITUKSET

A-osasto

Elidkekassalla ei ole sijoituksia suoraan lis-
tattuihin yhti6ihin, vaan sijoitustoiminta
tapahtuu rahastojen kautta. Listattuihin
osakkeisiin sijoittavien rahastojen osuus A-
osaston sijoitussalkusta oli vuoden lopussa
8,7 prosenttia. Kotimaisten osakerahasto-
jen osuus osakesalkusta oli 16, eurooppa-
laisten 33, Pohjois-Amerikan 12, Japanin
24, globaalien 13 ja kehittyvien mark-
kinoiden 2 prosenttia. Osakesijoitusten
tuotto oli negatiivinen 41,0 prosenttia.

B-osasto

Listattuihin osakkeisiin sijoittavien ra-
hastojen osuus sijoitussalkussa oli vuoden
lopussa 20 prosenttia. Kotimaisten osake-
sijoitusten osuus oli 18, Eurooppalaisten
30, Pohjois-Amerikan 12, Japanin 15,
globaalien 11 ja kehittyvien markkinoiden
14 prosenttia. Osakesijoitusten tuotto oli
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¥ SIJOITUSTOIMINTA JA VAKAVARAISUUS

TOIMINTAPAAOMA JA SEN RAJAT PROSENTTEINA VAKAVARAISUUSRAJOJEN

LASKENNASSA KAYTETYSTA VASTUUVELASTA

Toimintapadoma

Lisavakuutusvastuu

Oma padaoma

Arvostuserot

Tasausvastuusta TPO:aan rinn.maara
Vakavaraisuusraja
Toimintapadoman enimmaismaara

negatiivinen -40,1 prosenttia. Pddoma-
sijoitusten tuotto oli negatiivinen -20,9
prosenttia. Noteeraamattomien osakesi-
joitusten tuotto oli 0,7 prosenttia. Edelld
olevassa nettotuottotaulukossa osakesijoi-
tusten tuotossa ovat mukana myos hedge-
rahastojen ja padomasijoitusten tuotot.

MUUT SIJOITUKSET
Muihin sijoituksiin on luettu absoluuttisen
tuoton sijoitukset ja hyodykesijoitukset.

A-osasto
A-osastossa ei ole muita sijoituksia.

B-osasto

B-osastossa absoluuttisten sijoitusten
osuus sijoitussalkusta oli 8,1 ja hysdyke-
sijoitusten 0,6 prosenttia. Absoluuttisten
sijoitusten tuotto oli negatiivinen 5,1
ja hyodykesijoitusten negatiivinen 0,9
prosenttia.

VAKAVARAISUUS

Vakavaraisuus B-osastossa oli suhteessa va-
kavaraisuuslaskennassa kiytettyyn vastuu-
velkaan 18,9 prosenttia. Vakavaraisuus oli
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% %
2008 2007
19,0 33,9
8,1 21,8
1,4 1,3
5,3 10,8
4,2 -
6,6 13,6
26,3 54,4

2,9 (2,7) kertaa vakavaraisuusrajan edel-
tunnusluvut eivit ole vertailukelpoisia
aikaisempiin vuosiin, silld ne on laskettu
vuosina 2008-2010 voimassa olevan poik-
keuslain mukaisesti. Aiempiin vuosiin
vertailukelpoinen vakavaraisuus oli 14,1
prosenttia. Lisdvakuutusvastuuta purettiin
42,7 (kartutettiin19,0) miljoonaa euroa.
Poikkeuksellisen suuri purku johtui fi-
nanssikriisin vaikutuksesta elikekassan
tulokseen. Arvostuserot luetaan myds
toimintapddomaan ja niiden osuus viheni
17,5 (10,0) miljoonaa euroa.

Vuonna 2007 toteutettiin ensimmaisen
kerran uuden lainsdddinnén mukainen
siirto osaketuottosidonnaiseen lisdvakuu-
tusvastuuseen, jonka suuruus midrdytyy
keskimiiridisen eldkevakuuttajien lista-
tuista yhtitistd saaman osaketuoton perus-
teella. Siirto tistd tuotosta oli noin kaksi
prosenttia. Eldkekassan osalta siirto tihdn
puskuriin vuonna 2007 oli 0,07 miljoo-
naa euroa. Vuoden 2008 lopulla voimaan
tulleen poikkeuslain mukaisesti osake-
tuottosidonnaiseen lisivakuutusvastuu-
seen liittynyt siirtymikausi poistui. Kun

osakesijoitusten tuotot olisivat aiemman
lain mukaisesti vaikuttaneet elikelaitoksil-
ta vaadittavaan tuottoon vain 4 prosentin
painolla, nyt paino oli 10 prosenttia. Osa-
ketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu
alensi osakekurssien laskun johdosta eld-
kekassan vastuuvelkaa eli tavallaan tuotto-
vaatimusta 11,6 miljoonaa euroa. Lisiksi
toimintapddomaan saatiin poikkeuslain
perusteella lukea my6s tasausvastuusta osa,
joka oli 12,4 miljoonaa euroa.

A-osastossa ei varsinaisesti ole ole-
massa vakavaraisuusvaatimuksia, mutta
erddnlaisena puskurina sielld toimii ns.
indeksikorotusvastuu, jota voidaan kiyttid
indeksikorotusten ja perustemuutosten
aiheuttaman vastuun kattamiseen. A-
osastossa indeksikorotusvastuuta purettiin
1,0 miljoonaa euroa ja sitd on jiljelld 6,7
miljoonaa euroa eli 12,6 prosenttia varsi-
naisesta elidkevastuusta.

VAKAVARAISUUDEN KEHITYS

60 % vastuuvelasta
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¥ TULOSLASKELMA

(1 000 €) Yhteensa = Yhteensid B-osasto B-osasto A-osasto A-osasto
1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007 1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007

VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA

Vakuutusmaksutulo

Lakisidteisten elikkeiden kannatusmaksut 55 145 49 037 55 145 49 037

Muiden elikkeiden kannatusmaksut 2 349 1059 2 349 1059

Muiden elikkeiden jisenmaksut 1358 1587 1358 1587

Muiden elikkeiden kannatus-

ja jisenmaksut 3706 2 646 0 0 3706 2 646
Vakuutusmaksutulo yhteensi 58 851 51 683 55 145 49 037 3706 2 646
Sijoitustoiminnan tuotot 27 760 50 190 22 679 46173 5 081 4017
Korvauskulut

maksetut korvaukset -47 842 -45 299 -47 842 -45 299

Lakisditeisten elikkeiden

korvausvastuun muutos -14 232 -10573 -14 232 -10573

Muiden elikkeiden maksetut korvaukset -896 -871 -896 -871

Muiden elikkeiden

korvausvastuun muutos -632 -215 -632 =215
Korvauskulut yhteensi -63 601 -56 958 -62 073 -55 873 -1528 -1 086

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Lakisddteiset elikkeet 53 814 -27 987 53 814 -27 987

Muut elidkkeet =777 -4 305 =777 -4 305
Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensi 53 037 -32293 53 814 -27 987 =777 -4 305
Hoitokulut -1 954 -1776 -1715 -1 546 -239 -229
Sijoitustoiminnan kulut -74 042 -10 848 -67 797 -9 806 -6 245 -1 043
Vakuutustekninen tulos 51 -2 51 -2 0 0
MUU KUIN VAKUUTUS-
TEKNINEN LASKELMA
Muut kulut 0 0 0 0 0 0
Ylijadma (alijaidmad) varsinaisesta toiminnasta 51 -3 51 -2 0 0
Tuloverot

Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot -51 3 -51

-51 3 -51 2

Tilikauden ylijadma (alijiama) 0 0 0 0 0 0
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¥ TASE

(1 000 €) Yhteensi = Yhteensi B-osasto B-osasto A-osasto A-osasto
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

VASTAAVAA

Aineettomat hyodykkeet

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistdt ja kiinteistdosakkeet 61 766 50 480 52396 43 238 9370 7243
Lainasaamiset omilta
kiinteistoyrityksiled 11716 17 905 10 004 14 695 1712 3210
Kiinteistosijoitukset yhteensd 73 483 68 385 62 400 57 932 11 083 10453

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 219 491 319 444 191 826 285 747 27 664 33 697
Rahoitusmarkkinavilineet 76597 46596 55011 29 369 21586 17 227
Muut lainasaamiset 5 402 18 5 402 18
Talletukset 9122 1100 9122 1100 0 0
Muut sijoitukset yhteensi 310612 367 158 261 362 316234 49 250 50 924
Sijoitukset yhteensi 384 094 435 543 323762 374 167 60 333 61 377
Saamiset
Muut saamiset 122 316 117 314 b} 2

Muu omaisuus

Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto 108 104 108 104
Rahat ja pankkisaamiset 6213 529 5716 483 497 46
Muu omaisuus 227 304 224 289 3 15
Muu omaisuus yhteensi 6548 937 6048 876 500 61
Siirtosaamiset 11563 5723 10 006 5553 1556 171
VASTAAVAA YHTEENSA 402 327 442 520 339933 380 909 62 394 61611
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(1000 €)

VASTATTAVAA

Oma pdadoma
Vararahasto
Edellisten tilikausien ylijaama (alijadma)
Tilikauden ylijadmi (alijaama)

Oma pidoma yhteensi

Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Lisdvakuutusvastuu

vastuuvelka yhteensd

Muut elikkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensi
Velat

Muut velat

Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

Yhteensi
31.12.2008

823
3 280

4103

172197
137 614
24127

333938
45 988
9559

6725
396211

1323
690

402 327

Yhteensi
31.12.2007

823
3 280

4103

183318
123 382
66 820

373520
44 256
8928

7 681
434 384

1243
2790

442520

B-osasto
31.12.2008

823
3 280

4103

172197
137 614
24127

333 938

333938

1296
596

339933

B-osasto
31.12.2007

823
3 280

4103

183318
123 382
66 820

373520

373520

1222
20063

380 909

A-osasto
31.12.2008

45 988
9559
6725

62273

27
94

62 394

TASE F

A-osasto
31.12.2007

44 256
8928
7 681

60 864

20
726

61611
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¥ TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

(1000 €)

Lakisddteisten elikkeiden
vakuutusmaksutulo
TyEL:n mukainen
Tyontekijin osuus
Tyonantajan osuus

TyEL:n mukainen yhteensd
YEL:n mukainen

Yhteensi

Vakuutusmaksuvastuun muutos

TyEL
YEL

Yhteensi

Korvauskulut
Lakisddteiset elikkeet
Maksetut elikkeet

TyEL

YEL

Maksetut elikkeet yhteensd
Vastuunjakokorvaukset
TyEL

YEL

Vastuunjakokorvaukset yhteensi

Osuus ty6ttomyysvakuutusrahaston
vakuutusmaksusta ja palkattomien aikojen
perusteelle karttuneiden elidkeosien
kustannustenjaosta

YEL:n valtion osuus

Muut korvaukset

Lakisddteiset elikkeet yhteensd
Muut elikkeet

Maksetut elikkeet

Muut korvaukset

Muut eldkkeet yhteensi

Korvauskulut yhteensi
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Yhteensi
1.1.-31.12.2008

9463
32596
42059
13 086
55 145

53 814
0
53 814

-41 325
-12472
-53 797

8964

-2729
6235

1023
-1129
-106
-173
-47 842
-848
-48

-896

-48738

Yhteensi
1.1.-31.12.2007

8220
28 313
36533
12 504
49 037

-27 987
0
-27 987

-38 554
-11 239
-49793

7 710

-3 519
4191

1188
-759
429
-126
-45 299
-820
-50

-871

-46 170

B-osasto
1.1.-31.12.2008

9463
32596
42059
13 086
55 145

53 814

53 814

-41 325
-12472
-53 797

8964

-2729
6235

1023
-1129
-106

-173

-47 842

-47 842

B-osasto
1.1.-31.12.2007

8220
28 313
36533
12504
49 037

-27 987

-27 987

-38 554
-11 239
-49793

7710

-3 519
4191

1188
-759
429

-126

-45 299

(e]

-45 299

A-osasto
1.1.-31.12.2008

-848

-896

-896

A-osasto
1.1.-31.12.2007

-820
-50
-871

-871



(1000 €)

Hoitokulut

Palkat ja palkkiot
Hallituksen jdsenten palkat ja palkkiot
Muut palkat

Yhteensd

Elikekulut

Muut henkilgsivukulut

ATK-palvelut

Muut hoitokulut

Yhteensi

Lakisditeiset maksut
ETK :n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
VVV:n valvontamaksu
Muut erdt

Yhteensid

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastuspalkkiot
Muut palkkiot

Yhteensid

ARVOSTUSPERIAATTEET

Kiinteistosijoitukset on kirjattu hankinta-
hintaan tai sitd alempaan kiypiin arvoon
tai kaupan esisopimuksessa sovittuun
kauppahintaan. Kiinteistdjen ja kiinteis-

kohteittain  vakuutusvalvontaviraston
edellyttimilld tavalla perustuen kassan
omien asiantuntijoiden seké ulkopuolisten
asiantuntijoiden lausuntoihin. Aikaisem-
min tehdyt arvonalennukset palautetaan
tulosvaikutteisesti hankintamenoon, jos
niiden arvo on pysyvisti alkuperiisti
hankintamenoa suurempi. Kiinteistosijoi-
tusten kiypd arvo arvioidaan vuosittain ja
vuoden 2008 tilinpaitoksessi ei ole tehty
arvonkorotuksia eikd arvonpalautuksia.
Osakkeet ja osuudet on kirjattu ta-
seessa hankintamenoon tai sitd alempaan
kadypiin arvoon. Osakkeista ja osuuksista

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT ¥

B-osasto
1.1.-31.12.2008

Yhteensi
1.1.-31.12.2007

Yhteensi
1.1.-31.12.2008

-42 -39 -36
-474 -434 -408
-515 -473 -443
-114 -138 -98

-55 -21 -48
-256 -135 -250
-541 -600 -465
-472 -410 -411

-1954 -1776 -1715
-217 -211 -217
-13 -16 -11
-26 -17 -22

0 109 0
-256 -135 -250
-20 -16 -17

0 -2 0

-20 -18 -17

aikaisemmin tehdyt arvonalennukset on
palautettu tulosvaikutteisesti hankinta-
menoon kiyvin arvon nousua vastaavalta
osalta, kuitenkin niin, ettei alkuperiinen
hankintahinta ole ylittynyt. Vuoden 2008
ten palautusta. Noteerattujen arvopape-
reiden kdypind arvoina on kiytetty tilin-
pddtospdivan viimeistd saatavilla olevaa
ostokurssia. Sijoitusrahasto-osuuksien kiy-
pénd arvona on kidytetty viimeisintd saata-
vissa ollutta hallinnointiyhtion laskemaa
rahasto-osuuden arvoa tai sen puuttuessa
hankintamenoa. Muiden osakkeiden ja
osuuksien kidypind arvona on kiytetty
hankintahintaa tai todennikoistd kdypad
arvoa. Sijoitusarvopapereiden myyntivoit-
tojen ja -tappioiden laskennassa on kiytet-
ty keskihintamenetelmai.

A-osasto
1.1.-31.12.2007

A-osasto
1.1.-31.12.2008

B-osasto
1.1.-31.12.2007

-34 -6 =5
-373 -66 -61
-407 -72 -66
-118 -16 -19

-18 -8 =3
-130 -5 =5
-516 -76 -84
-357 -62 -52

-1 546 -239 -229
-211

-14 -2 -2

-14 -4 -2

109 0 0
-130 -5 =3

-14 -3 -2

-2 0 0

-16 -3 =3

Rahoitusmarkkinavilineet on kirjattu
taseeseen hankintamenon tai titd alemman
todennikdisen arvon midriisend, jota on
oikaistu hankintamenon ja nimellisar-
von erotuksen jaksotuksella. Jaksotus on
kirjattu korkotuottojen vihennykseksi
tai lisiykseksi rahoitusmarkkinavilineen
juoksuaikana. Hankintamenoon kirjattu
jaksotusten midrd on ilmoitettu taseen
liitetiedoissa. Korkotason vaihtelusta
johtuvat arvonmuutokset on huomioitu.
Indeksiin sidotut lainat on jaettu kirjan-
pidossa laina- ja optio-osuuteen.

Vakuutusmaksusaamiset, lainasaamiset,
muut saamiset ja talletukset on arvostettu
nimellisarvoon tai sitd alempaan todenni-
koiseen arvoon.
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¥ ALLEKIRJOITUKSET

TOIMINTAKERTOMUKSEN JA
TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsinki 13. maaliskuuta 2009

Klaus Holttinen Katja Tanskanen
Hallituksen pubeenjohtaja

=3+ T2

Anja Jarvinen Leena Tervonen

— T

Sirkka Weckstrom Leena Junttila

___-.-—
—

Kari Joutsa
Toimitusjohtaja

g

T LL RLL

=1

TILINPAATOSMERKINTA

. v

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tiniin annettu kertomus.
Helsinki 1. huhtikuuta 2009

PricewaterhouseCoopers Oy

KHT-yhteiso
Juha Tuomala Juha Viisdnen
KHT KHT
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¥ TILINTARKASTUSKERTOMUS

APTEEKKIEN ELAKEKASSAN KASSANKOKOUKSELLE

Olemme tarkastaneet Apteekkien Elike-
kassan kirjanpidon, tilinpddtoksen, toi-
mintakertomuksen ja hallinnon tilikau-
delta1.1.-31.12.2008. Tilinpddtos sisdltdd
taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

HALLITUKSEN JA
TOIMITUSJOHTAJAN VASTUU
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
laatimisesta ja siitd, ettd ne antavat oike-
at ja riittdvdt tiedot Suomessa voimassa
olevien tilinpédtoksen ja toimintakerto-
muksen laatimista koskevien sddnndsten
kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan
asianmukaisesta jirjestdimisestd ja toi-
mitusjohtaja siitd, ettd kirjanpito on lain
mukainen ja ettd varainhoito on luotet-
tavalla tavalla jirjestetty. Hallituksen on
huolehdittava, etti elidkekassalla on kassan
toiminnan laatuun ja laajuuteen nihden
riittdvd sisdinen valvonta ja riittdvit
riskienhallintajdrjestelmiit.

TILINTARKASTAJAN
VELVOLLISUUDET

Tilintarkastajan tulee suorittaa tilintarkas-
tus Suomessa noudatettavan hyvin tilintar-
kastustavan mukaisesti ja sen perusteella
antaa lainmukainen tilintarkastuslausunto
Hyvi tilintarkastustapa edellyttid ammat-
tieettisten periaatteiden noudattamista ja
tilintarkastuksen suunnittelua ja suorit-
tamista siten, ettd saadaan kohtuullinen
varmuus siitd, ettd tilinpddtoksessd tai
toimintakertomuksessa ei ole olennaisia

virheellisyyksid ja ettd hallituksen jisenet
ja toimitusjohtaja ovat toimineet vakuu-
tuskassalain mukaisesti.

Tilintarkastustoimenpiteilld tulisi var-
mistua tilinpddtoksen ja toimintaker-
tomuksen lukujen ja muiden tietojen
oikeellisuudesta. Toimenpiteiden valinta
perustuu tilintarkastajan harkintaan ja
arvioihin riskeistd, ettd tilinpddtoksessi
va olennainen virheellisyys. Tarvittavia
tarkastustoimenpiteitd suunniteltaessa
arvioidaan myos tilinpaitoksen laadintaan
ja esittdamiseen liittyvad sisdistd valvontaa.
mintakertomuksen yleistd esittimistapaa,
tilinpadctoksen laatimisperiaatteita sekd
mia arvioita.

Tilintarkastus on toteutettu Suomessa
noudatettavan hyvin tilintarkastusta-
van mukaisesti. Kisityksemme mukaan
olemme suorittaneet tarpeellisen mairin
tarkoitukseen soveltuvia tarkastustoimen-
piteitd lausuntoamme varten.

LAUSUNTO

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpda-
tos ja toimintakertomus antavat Suomessa
takertomuksen laatimista koskevien sidin-
nosten ja madrdysten mukaisesti oikeat
ja riittivit tiedot elikekassan toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.
Toimintakertomuksen ja tilinpditoksen
tiedot ovat ristiriidattomia. Elidkekassan
tilinpaitoksessid tehdyt arvonmuutokset
ovat asianmukaisesti perusteltuja.

Helsingissid 1. paivini huhtikuuta 2009

PricewaterhouseCoopers Oy

KHT-yhteiso

Juha Tuomala
KHT

Juha Viisinen
KHT
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¥ VERTAILULUKUJA VUOSILTA 1986-2008

TUOTOT, MAKSETUT ELAKKEET JA TASE (1 000 €)

Vuosi

1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Vakuutusmaksu-

tulo
9126,2
8466,7
9823,2
12 295,9
15 882,0
19 321,6
18 834,2
21304,7
21750,2
25162,1
26 622,1
28418,9
30201,5
31269,8
32 327,1
38429,3
41473,6
43 668,9
45 139,5
48 056,1
48 131,9
51683,0
58 851,4

Sijoitustoiminnan
nettotuotto
8433,6
12 629,6
13770,2
12 985,1
9595,5
11461,0
11214,8
12999,7
3619,9
10 851,3
12 467,1
17 417,5
15 376,2
23 600,1
18 602,6
1470,7
1840,7
18 628,7
20774,2
26 360,3
29 879,7
39341,3
-46 281,9

VAKUUTUSMAKSUPROSENTTEJA

20

10

. llllllll

Tuotot
yhteensa
17 559,8
21096,3
23593,4
25 281,0
25477,4
30782,6
30049,0
34 304,5
25 370,1
36013,4
39 089,2
45 836,4
45 577,8
54 870,0
50929,7
39900,0
43 314,3
62 297,6
65913,7
74 416,4
78011,6
91024,3
12 569,5

Maksetut
elakkeet

8564,6
10155,9
11625,7
13516,8
15807,5
18 628,0
20 841,7
22011,4
23 408,1
25062,9
26 707,9
27 835,9
29372,8
312044
33249,4
35993,9
38 366,0
40 622,3
43 049,9
45 670,8
47 902,8
50 789,6
54 866,8

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

B Kannatusmaksu lisaturva

B Kannatusmaksu B-osasto (TyEL)

— TyEL-perusvakuutus valtakunnallinen
Jasenmaksu, lisaturva + tyontekijain TyEL (PTyEL)
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Taseen
loppusumma
66 658,9
79 629,6
92 655,6
99 407,6
108 570,9
120 889,6
131528,2
143 759,6
148 147,7
161 656,5
177 415,4
197 231,5
215543,3
242 559,3
261 284,1
269 307,5
277 752,0
303871,4
329 820,1
363 856,9
399 894,2
442 519,6
402 326,9



¥ TILINPAATOSKASITTEITA

Arvostusero on omaisuuden kiyvin arvon
ja kirjanpitoarvon vilinen ero.

Indeksikorotusvastuuta voidaan kiyttai
elikkeiden tuleviin indeksikorotuksiin
seki sellaisen tappion peittimiseen, joka
on syntynyt vastuuvelan laskuperusteiden
muuttamisesta A-osastossa.

Kokonaishoitokulut sisiltavit tuloslas-
kelmalla olevat hoitokulut ja sijoitustoi-
minnan hoitokulut.

Korvausvastuu on jo sattuneista elike-
tapauksista tulevaisuudessa maksettavaksi
tulevien menojen tilinpédtokseen kirjattu
arvio.

Liikevaihto on vakuutusmaksutulo li-
sdttynd sijoitustoiminnan nettotuotolla ja
muilla tuotoilla.

Lisdivakuutusvastuu on toimintapii-
omaan luettava vastuuvelan osa, jolla
tasoitetaan sijoitusten arvojen vaihtelujen
vaikutuksia.

Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin
saadaan, kun sijoitustoiminnan netto-
tuotoista ja arvostuserojen muutoksesta
vihennetdidn vastuuvelan tuottovaatimus.

Tasoitusvastuu on vakuutusliikkeen tu-
loksista kerdtty puskuri, jolla varaudutaan
niihin vuosiin, joina sattuu keskimairdistd
enemmin elidketapahtumia.

Toimintapddoma koostuu omasta pii-
omasta, arvostuseroista ja lisivakuutus-
vastuusta. Toimintapddomalla tasataan si-
joitustoiminnan riskeji. Lisaksi poikkeus-

lainsddddnnon perusteella osa vastuuvelkaan
sisdltyvistd tasausvastuusta rinnastetaan
vuonna 2008-2010 toimintapddomaan.

Vakavaraisuusraja lasketaan sijoitusten
riskejd kuvaavien arvojen avulla. Sijoituk-
set jaetaan ryhmiin niiden todellisten ris-
kien mukaan. Vakavaraisuusraja lasketaan
prosenttina vakavaraisuusrajan laskennassa
kiytetystd vastuuvelasta.

Vakuutusmaksuvastuu on tulevaisuu-
dessa odotettavissa olevista eliketapauk-
sista aiheutuvien menojen laskennallinen
pddoma-arvo vihennettynd odotettavissa
olevien tulojen pddoma-arvolla. Vakuu-
tusmaksuvastuuseen sisdltyy myos lisi-
vakuutusvastuu. Vuodesta 2007 alkaen
vakuutusmaksuvastuuseen sisdltyy osa-
ketuottosidonnainen lisivakuutusvastuu,
jonka maird riippuu elikelaitosten osa-
kesijoitusten keskimiiriisestid tuotosta.
Osaketuottoihin sidottu osuus on vuodesta
2008 alkaen 10 prosenttia.

Vakuutustekninen vastuuvelka jakau-
tuu vakuutusmaksuvastuuseen ja korvaus-
vastuuseen. Vastuuvelka on laskettu sosi-
aali- ja terveysministerion vahvistamien
laskuperusteiden mukaisesti.

Vastuunjakokorvaukset miirittelevit
elikekassan osuuden yhteisesti kustannet-
tavista elikkeistd.

Vastuuvelan tuottovaatimus on taseen
vastattavissa olevalle vastuuvelalle asetettu
tuottovaatimus, joka muodostuu elikevas-
tuun laskemisessa kiytettivisti rahastoko-
rosta, elikevastuun tiydennyskertoimesta
ja osaketuottokertoimesta.
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APTEEKKIEN ELAKEKASSA
Kalevankatu 13
00100 HELSINKI
Puhelin (09) 6126 270
Faksi (09) 6126 2710

www.aekassa.fi




